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Definiciok
ABA.: alternativ befektetési alap, azaz AEKBV-nek nem mindsiild kollektiv befektetési forma a részalapokat is beleértve

ABAK: alternativ befektetési alapkezeld, azaz rendszeres gazdasagi tevékenységként egy vagy tobb ABA-t kezel6 befektetési
alapkezel6 (az Alapkezeld az Alap vonatkozasaban)

ABAK-iranyelv: az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2011. junius 8-i 2011/61/EU iranyelve az alternativbefektetésialap-
kezel6krdl, valamint a 2003/41/EK és a 2009/65/EK iranyelv, tovabba az 1060/2009/EK és az 1095/2010/EU rendelet
modositasarol

AEKBV: a) olyan nyilvanos nyilt végii befektetési alap, amely megfelel a Kbftv. felhatalmazasa alapjan kiadott, a kollektiv
befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl szo16 korményrendelet AEKBV-kre vonatkozé el8irdsainak, vagy
b) olyan nyilvanos nyilt végii kollektiv befektetési forma, amely az AEKBV-iranyelv szabalyainak méis EGT-allam
jogrendszerébe torténd atvétele alapjan jott 1étre

AEKBV-alapkezel6: rendszeres gazdasagi tevékenységként egy vagy tobb AEKBV-t kezel$ befektetési alapkezeld

AEKBV-iranyelv: az Europai Parlament és a Tanacs 2009. julius 13-i 2009/65/EK iranyelve az atruhazhato értékpapirokkal
foglalkozé kollektiv befektetési vallalkozasokra (AEKBV) vonatkozé torvényi, rendeleti és kozigazgatasi rendelkezések
Osszehangolasarol

Alap: a Citadella Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektési Alap

Alapok: a HOLD Alapkezeld Zrt. altal kezelt alapok

Alapkezelé: a HOLD Alapkezeld Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.) rovid nevén: HOLD Alapkezeld Zrt.
Allamkétvény: egy évnél hosszabb kibocsataskori futamidejii allampapir

Allampapir: allampapir-kibocsaté altal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesité értékpapir (Bszt. 4. § (2). bekezdés (2a) pontja)

Banki munkanap: A befektetési alap futamideje alatt a forgalmazé minden munkanapon kéoteles elfogadni a befektetési jegyre
vonatkoz6 vételi és visszavaltasi megbizasokat, kivéve a forgalmazas felfliggesztésének és sziinetelésének eseteit, tovabba az
érintett forgalmazo vonatkozasaban a forgalmazé ligyfélfogadasanak sziinetelését

Befektetési Alap: Befektetési Jegyek nyilvanos vagy zartkorli kibocsatasaval 1étrehozott és miikddtetett, jogi személyiséggel
rendelkezd vagyontomeg, melyet a Befektetési Alapkezeld a befektetok altalanos megbizasa alapjan, azok érdekében kezel

Befektetési Jegy: a Kbftv.-ben meghatarozott modon és alakszerliséggel a befektetési alap mint kibocsatd altal sorozatban
forgalomba hozott, a befektetési alappal szembeni, a befektetési alap kezelési szabalyzataban meghatarozott kdvetelést és egyéb
jogokat biztosito, atruhazhaté értékpapir

Befektet6: az a személy, aki a befektetési szolgaltatoval, befektetési alapkezeldvel, arutézsdei szolgaltatoval, vagy mas
befektetdvel kotott szerzodés alapjan sajat vagy mas pénzét, egyéb vagyontargyat részben vagy egészben a tékepiac, illetve a
tdzsde hatasaitol teszi fliggdveé, kockaztatja

Bszt.: a befektetési vallalkozasokrol és az arutézsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairol
sz616 2007. évi CXXXVIIL. térvény

Dematerializalt értékpapir: a Tpt.-ben és kiilon jogszabalyban meghatarozott mdodon, elektronikus uton létrehozott rogzitett,
tovabbitott és nyilvantartott, az értékpapir tartalmi kellékeit azonosithatd modon tartalmazo adatdsszesség

Duration: fix kamatozasu kétvények esetén az egyes kifizetésekig hatralévo idStartamnak a — kifizetések lejaratig szamitott
hozammal diszkontalt jelenértékének a kotvény arfolyaméahoz viszonyitott aranyaval — stilyozott atlaga. Valtoz6 kamatozasu
kotvények esetén az atlagos hatralévo futamidé a kovetkezé kamatmegallapitasig hatralévd idétartammal egyenld (duration)

E-nap: a legfrissebb nettd eszkdzérték meghatarozasa soran a nett6 eszkdzérték vonatkozasi napja

Elszamolasi partner: a forgalmazasban kozremiikddo elszamolasi partner, az UniCredit Bank Zrt. (székhely:1054 Budapest,
Szabadsag tér 5-6.)

Ertékpapir: A forgalomba hozatal helyének joga szerint értékpapirnak mindsiilé pénziigyi eszkéz.

Ertékpapirszamla: A dematerializalt értékpapirrol és a hozza kapcsolodo jogokrol az értékpapir-tulajdonos javara vezetett
nyilvantartas

Feliigyelet: a pénziigyi kozvetitdrendszer feliigyeletével kapcsolatos feladatkdrében eljar6 Magyar Nemzeti Bank (MNB)
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Fenntarthato befektetés: valamely kornyezeti célkitlizéshez hozzajaruld gazdasagi tevékenységbe torténd befektetés, amelyet
példaul az energiafelhasznalasra, a megtjuld energia felhasznalasara, a nyersanyagfelhasznalasra, a vizfelhasznalasra, a
foldhasznalatra, a hulladéktermelésre, az liveghazhatasugaz-kibocsatasra, vagy a biologiai sokféleségre és a korforgasos
gazdasagra gyakorolt hatasra vonatkozo alapvetd eréforras-hatékonysagi mutatokkal mérnek, vagy valamely tarsadalmi
célkitlizéshez hozzajaruld gazdasagi tevékenységbe torténd befektetés, kiilondsen az egyenlbtlenség elleni kiizdelemhez
hozzajarulé befektetések, a tarsadalmi kohéziot, a tarsadalmi integraciot és a munkaiigyi kapcsolatokat erdsitd befektetések,
illetve a human tékébe vagy a gazdasagilag vagy szocidlisan hatranyos helyzetli kozdsségekbe torténd befektetések,
amennyiben e befektetések nem jarnak e célkitiizések egyikére nézve sem jelentGs karos hatassal, tovabba ha a befektetést
befogado vallalkozasok helyes vallalatiranyitasi gyakorlatokat kovetnek, kiilonds tekintettel a szilard iranyitasi struktarak, a
munkavallal6i kapcsolatok, az érintett személyzet javadalmazasa és az adojogszabalyok betartasa tekintetében.

Fenntarthatosagi kockazat: olyan kornyezeti, tarsadalmi vagy iranyitasi esemény vagy koriilmény, melynek bekovetkezése,
illetve fennallasa tényleges vagy potencialis, 1ényeges negativ hatast gyakorolhat a befektetés értékére;

Fenntarthatésagi tényezok: kornyezeti, tarsadalmi és munkavallaloi kérdések, az emberi jogok tiszteletben tartasa, valamint
a korrupci6 és a vesztegetés elleni kiizdelemmel kapcsolatos kérdések.

Fébb karos hatas: a befektetési dontések azon hatasai, amelyek negativ kovetkezményekkel jarnak a fenntarthatosagi
tényezokre nézve.

Folyamatos forgalmazas: Az Alap, mint nyilt végli kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési értékpapirjanak
folyamatos értékesitése és visszavaltasa az Alap futamideje alatt.

Forgalmazas-elszamolasi nap: Az a nap, amelyre vonatkozoan megallapitott nettd eszkdzérték alapjan a leadott kollektiv
befektetési értékpapir vételi és visszavaltasi megbizasokat elszamoljak, meghatarozva a teljesitéskor a befektetoknek jaro
ellenértéket.

Forgalmazas-teljesitési nap: Az a nap, amelyen az elszamolt vételi és visszavaltasi megbizasok ellenértékét a befektetok felé
teljesitik, jovairjak
Forgalomba hozatal vagy kibocsatas: A befektetési jegyek keletkeztetése és az els6 tulajdonosnak torténd atadasa

Forgalmazok: az Alap Befektetési Jegyei forgalmazasanak targyaban az Alapkezeldvel kétoldalu szerzédést kotott bankok,
illetve befektetési szolgaltatok, illetve azok ligyndkei.

Hpt.: a Hitelintézetekrdl és a Pénziigyi Vallalkozasokrol sz616 2013. évi CCXXVIL. torvény
Hataridés iigylet: értékpapirra, vagy mas befektetési eszkdzre alapozott nem azonnali igylet

Hosszu pozici6: minden olyan pozicid, amely esetében az érdekeltség az alapul szolgald eszkdz arvaltozasat tekintve,
aremelkedés hatasara értékndvekedésben nyilvanul meg

Kbftv.: A kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyt torvények modositasarol szol6 2014.
évi XVL torvény.

Kezelési Szabalyzat: az Alap miikddése soran kovetendd eljarasokat régzitd szabalyzat, roviden: Kezelési Szabalyzat
Kincstarjegy: egy éves, vagy annal rovidebb kibocsataskori futamideji allampapir
Kormanyrendelet: 78/2014. (IIL.4.) Korm. rendelet a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairol

Letétkezel6: a Bszt. 5. § (2) bekezdésének b) pontjaban meghatarozott letétkezelési szolgaltatasra vonatkozd engedéllyel
rendelkez6 magyarorszagi székhelyl befektetési vallalkozas vagy hitelintézet nevezetesen az UniCredit Bank Hungary Zrt.
(Székhelye: 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.)

Minimum Hozamkorlat (MHK): eldre meghatarozott, fix, naptari éves hozam. Az a minimum megtériilési rata, amelyet az
Alap adott sorozatanak el kell érnie ahhoz, hogy sikerdijat szamolhasson el. Az MHK meghatarozésa soran az Alap hozam-
kockazati profilja mellett, a befektetési stratégia megvalositasanak konkrét eszkozeit is figyelembe vettiik, agymint az Alap
foldrajzi és szektoralis kitettsége, a varhato tokeattétel és diverzifikacio mértéke, valamint a portfoliokezeld track recordjanak
hossza.

A Minimum Hozamkorlatot az Alapkezel6 évente feliilvizsgalja és sziikség esetén modositja.

is - értéke, csokkentve a portfoliot terheld dsszes kotelezettséggel, beleértve a passziv idobeli elhatarolasokat is
Ptk.: a Polgari Torvénykonyvrol szolo 2013. évi V. térvény
Részvény: tagsagi jogokat megtestesitd értékpapir

RMAX: a harom hénapnal hosszabb, de egy évnél rovidebb futamidejii nyilvanosan kibocsatott fix kamatozast Magyar
Allampapirokbol képzett, az Allamaddssag Kezelé Kozpont (AKK) altal elfogadott hivatalos index

Rovid pozicio: minden olyan pozicid, amely esetében az érdekeltség az alapul szolgald eszkoz arvaltozasat tekintve,
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arcsokkenés hatasara értéknovekedésben nyilvanul meg

SFDR: Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2019. november 27-i (EU) 2019/2088 rendelete a pénziigyi szolgaltatasi agazatban
a fenntarthatosaggal kapcsolatos kozzétételekrdl

Szarmaztatott iigylet: olyan ligylet, amelynek értéke az alapjaul szolgalo befektetési eszkdz, deviza, aru vagy referenciarata
(alaptermék) értékétdl fligg, €s 6nalld kereskedés targyat képezi (derivativa)

Tajékoztato: a Kbftv. 5. melléklete szerint dsszeallitott dokumentum
T-nap: az tigyletkdtésre vonatkozé megbizas leadasanak napja

Tpt.: a tékepiacrol szo16 2001. évi CXX. torvény
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I. A BEFEKTETESI ALAPRA VONATKOZO ALAPINFORMACIOK
1. A befektetési alap alapadatai
1.1. A befektetési alap neve:
Citadella Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap
1.2. A befektetési alap rovid neve:
Citadella Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap
1.3. A befektetési alap székhelye:
1123 Budapest, Alkotas utca 50.
1.4. A befektetési alap nyilvantartiasba vételének idopontja, nyilvantartasi szima:
2009. junius 30., 1111-338
1.5. A befektetési alapkezel6 neve:
HOLD Alapkezel§ Zrt.
1.6. A letétkezel6 neve:
UniCredit Bank Hungary Zrt.

1.7. A forgalmazok neve:
Citadella Abszolit Hozamu Szdrmaztatott Befektetési Alap A sorozat HUF:

HOLD Alapforgalmazé Zrt.
CIB Bank Zrt.

Concorde Ertékpapir Zrt.
Equilor Befektetési Zrt.
ERSTE BEFEKTETESI ZRT.
Patira Finance Magyarorszagi Fioktelepe
MBH Befektetési Bank Zrt.
OTP Bank Nyrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

SPB Befektetési Zrt.
UniCredit Bank Hungary Zrt.

Citadella Abszolit Hozamti Szarmaztatott Befektési Alap B sorozat HUF:
HOLD Alapforgalmazo6 Zrt.

Citadella Abszolit Hozamu Szarmaztatott Befektési Alap C sorozat EUR
HOLD Alapforgalmazé Zrt.
CIB Bank Zrt.

Concorde Ertékpapir Zrt.
MBH Befektetési Bank Zrt.
OTP Bank Nyrt.

Raiffeisen Bank Zrt.
UniCredit Bank Hungary Zrt.
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1.8. A befektetési alap miikddési formaja (nyilvanos) a lehetséges befektetok kore:

Az Alap altal kibocsatott ,,A”, ,,B” és ,,C” sorozati befektetési jegyeket Magyarorszagon devizabelfoldi és — amerikai
adoilletdségli személyek kivételével - devizakiilfoldi természetes és jogi személyek vasarolhatjak meg, amennyiben
eleget tesznek a forgalomba hozatali feltételekben meghatarozott szabalyoknak. A befektetési alap altal kibocsatott
nyilvanos befektetési jegyeket mind szakmai, mind lakossagi befektetok megvasarolhatjak

1.9. A befektetési alap fajtaja (nyiltvégi vagy zartvégii):
Nyiltvégt.

1.10. A befektetési alap futamideje (hatarozatlan vagy hatarozott), hatarozott futamidé esetén a futamidé lejaratanak
feltiintetése:

Hatarozatlan.
1.11. Annak feltiintetése, ha a befektetési alap AKKBV-iranyelv vagy ABAK-iranyelv alapjan harmonizalt alap:
Az ABAK-iranyelv alapjan harmonizalt.

1.12. A befektetési alap altal kibocsatott sorozatok szama, jelolése, annak feltiintetése, hogy az egyes sorozatok milyen
jellemzékben térnek el egymastol:

Az Alap befektetési jegyei harom sorozatban lettek kibocsatva, Citadella Abszolit Hozamu Szarmaztatott Befektési Alap
A sorozat HUF, Citadella Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektési Alap B sorozat HUF és Citadella Abszolut Hozamu
Szarmaztatott Befektési Alap C sorozat. Az Alap ,,A” és B sorozat HUF a sikerdij és az Alapot illetd vételi és visszavaltasi
jutalék tekintetében térhetnek el egymastol, mig a C sorozat devizanemében tér el az A és B sorozat HUF-t6l. Ennek
pontos leirasat a Kezelési Szabalyzat VIII. ,,Dijak és koltségek” c. fejezete tartalmazza. Az adott sorozat tekintetében
aktualisan felszamitott jutalékok a Forgalmazé Uzletszabélyzataban talalhatéak.

1.13. A befektetési alap jogszabaly szerinti els6dleges eszkozkategéridjanak tipusa
Ertékpapiralap.
Az Alap tipusa abszolut hozamu alap, amely szarmaztatott alap alkategdriaba tartozik.

1.14. Annak feltiintetése, ha a befektetési alap tokéjének megévasara, illetve a hozamra vonatkozo igéretet hitelintézet
altal vallalat garancia vagy kezesi biztositas biztositja (t6ke-, illetve hozamgarancia) vagy azt a befektetési alap
részletes befektetési politikaja tamasztja ala (toke-, illetve hozamvédelem); az ennek feltételeit a kezelési
szabalyzatban részletesen tartalmazé pont megjeldlése:

Az Alapra nincs semmilyen toke- illetve hozamigéret, vagy garancia.
2. A befektetési alapra vonatkozé egyéb alapinformaciok

Az Alap tékendvekménye terhére nem fizet hozamot. Befektetéseinek hozamait (osztalék, kamat, arfolyamnyereség)
folyamatosan visszaforgatja, azokbodl tijabb befektetéseket hajt végre az Alap befektetési politikdjanak megfeleléen. A
Befektetési Jeggyel rendelkezok kizarodlag a Befektetési Jegyek visszavaltasaval vagy az Alap megsziinésekor juthatnak
hozza a tékenovekményhez.

3. A befektetési alapkezelésre, a befektetési jegyek forgalomba hozatalara és forgalmazasara vonatkozo,
valamint az alap és a befekteték kozott jogviszonyt szabalyozé jogszabalyok:

2014. évi XVI. torvény a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targya térvények
modositasarol (Kbftv.)

2013. évi V. tdrvény a Polgari Torvénykonyvrol (Ptk.)

2008. évi XLVII. térvény a fogyasztokkal szembeni tisztességtelen kereskedelmi gyakorlat tilalmarol

2007. évi CXXXVIIL torvény a befektetési vallalkozasokrol és az arutzsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk
végezhetd tevékenységek szabalyairdl (Bszt.)

2007. évi CXXXVI. torvény a pénzmosas és a terrorizmus finanszirozasa megel6zésérdl és megakadalyozasarol
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2006. évi LIX. térvény az allamhaztartas egyensulyat javito kiilonadordl és jaradékrol (Kiilonado tv.)
2005. évi XXV. torvény a tavértékesités keretében kotott pénziigyi szolgaltatasi szerzodésekrol
2001. évi CXX. torvény a tékepiacrol (Tpt.)

1997. évi CLV. torvény a fogyasztovédelemrdl

1995. évi CXVIL torvény a személyi jovedelemadorol

78/2014. (111.4.) Korm. rendelet a kollektiv befektetési formak alapok befektetési és hitelfelvételi szabalyairol

79/2014. (II1.14) Korm. rendelet az AEKBV-alapkezelére vonatkozéd szervezeti, osszeférhetetlenségi, iizletviteli és
kockazatkezelési kovetelményekrol

153/2009. (VII. 23.) Korm. rendelet a pénziigyi szektorban érvényesiilé fogyasztovédelem hatékonysaganak ndveléséhez
sziikséges egyes kérdésekrol

284/2001. (XII. 26.) Korm. rendelet a dematerializalt értékpapir eléallitasanak és tovabbitasanak modjarol és biztonsagi
szabalyairol, valamint az értékpapirszamla, kdzponti értékpapirszamla és az ligyfélszamla megnyitasanak és vezetésének
szabalyairol

283/2001. (XII. 26.) Korm. rendelet a befektetési és az arutdzsdei szolgaltatasi tevékenység, az értékpapir letéti 6rzés, az
értékpapir letétkezelés, valamint az elszamolohazi tevékenység végzéséhez sziikséges személyi, targyi, technikai és
biztonsagi feltételekrol

35/2007. (XII. 29.) PM rendelet a pénzmosas és a terrorizmus finanszirozasa megel6zésérdl és megakadalyozasarol szolo
2007. évi CXXXVI. torvény alapjan elkészitendd belsd szabalyzat kotelezd tartalmi elemeirdl

6/2002. (II. 20.) PM rendelet a befektetési szolgaltato, az elszamolohazi tevékenységet végzd szervezet és a tozsde
tajékoztatasi kotelezettségérol

2011/61/EU iranyelv az alternativbefektetésialap—kezel6krol, valamint a 2003/41/EK ¢és a 2009/65/EK iranyelv, tovabba
az 1060/2009/EK és az 1095/2010/EU rendelet modositasarol

Az értékpapir-finanszirozasi ligyletek és az ujrafelhasznéalas atlathatosagarol, valamint a 648/2012/EU rendelet
modositasarol sz616 2015. november 25-1 2015/2365 eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet

A Bizottsag 231/2013/EU felhatalmazason alapuld rendelete a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvek a
mentességek, az altalanos mikodési feltételek, a letétkezeldk, a tékeattétel, az atlathatosag és a feliigyelet tekintetében
torténd kiegészitésekrol

Az Eurodpai Parlament és a Tanacs 2019. november 27-i (EU) 2019/2088 rendelete a pénziigyi szolgaltatasi 4gazatban a
fenntarthatdsaggal kapcsolatos kozzétételekr6l (SFDR)

Az EU 2020/852 rendelete (2020. junius 18.) a fenntarthatd befektetések eldmozditasat célzo keret létrehozasarol,
valamint az (EU) 2019/2088 rendelet modositasardl (Taxonomia rendelet).

2018. évi LIL toérvény a szocialis hozzajarulasi adorol.

A fenti felsorolas nem taxativ jellegii, igy a fentieken tGlmenden vannak olyan hatalyos jogszabalyi rendelkezések,
amelyek szabalyozzak az alapkezelési tevékenység és a forgalmazasi tevékenység belsé folyamatait, illetdleg a
Feliigyelettel szemben fennallo adat-bejelentési, adatszolgaltatasi és a feliigyeleti hatdsagi jogkor gyakorlasabol eredd
egyéb kotelezettségeket.

4. A befektetés legfontosabb jogi kovetkezményeinek leirasa, beleértve a joghatosagra, az alkalmazandé
jogra és barmilyen olyan jogi eszkoz meglétére vagy hianyara vonatkozo informacidokat, amelyek az
ABA letelepedése szerinti orszagban hozott itéletek elismerésérol és végrehajtasarol rendelkeznek:

Az Alap és a Befektetési jegy tulajdonosa koz6tti valamennyi kapcsolatra a magyar jog szabalyai az iranyadoak.

Az Alap és a Befektetési jegy tulajdonosa kozott felmeriilé vitas kérdéseket az Alap elsésorban peren kiviil, a felek
méltanyos érdekeinek szem el6tt tartasaval igyekszik rendezni. Erre figyelemmel barmely vitas igyben az Alap lehetévé
teszi az Befektetési jegy tulajdonosa részére a vitas kérdés megtargyalasat - és a lehetdségek keretei kozott, ha erre mod
nyilik - a vita peren kiviili rendezését.

A Befektetési jegy tulajdonosa altal szoban, vagy irasban benyujtott panasz, vagy igény esetén az Alapkezelé mindenkor
ésszerii hataridén, de a panaszokra legkésdbb a kézhezvételtdl szamitott 30 napon beliil ad valaszt.

A panasz elutasitasa, vagy a panasz kivizsgalasara eldirt 30 napos térvényi valaszadasi hataridé eredménytelen eltelte
esetén a természetes személy befektetési jegy tulajdonosa a szerz6dés 1étrejottével, érvényességével, joghatasaival és
megsziinésével, tovabba a szerzodésszegéssel és annak joghatdsaival kapcsolatos jogvita esetén a Pénziigyi Békéltetd
Testiilethez, mint a Magyar Nemzeti Bank altal miikodtetett szakmailag fliggetlen testiilethez fordulhat (levelezési cime:
H-1525 Budapest BKKP Pf.: 172.; telefon: 06-80 203 776; e-mail: ugyfelszolgalat@mnb.hu).
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5.
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10.

A

Amennyiben az Alap és a Befektetési jegy tulajdonosa kozott felmeriild vitas kérdések peren kiviili rendezése nem jart
eredménnyel, ugy az Alap és a Befektetési jegy tulajdonosa kozotti vitas tigyekben a polgari perrendtartasrol szo16 2016.
évi CXXX. torvény rendelkezései az iranyadoak. Az Alap és a Befektetési jegy tulajdonosa a Kezelési szabalyzat hatalya
ala tartoz6 barmely tevékenységgel kapcsolatban felmertilt, barmely jogvita esetén alavetik magukat a hataskdorrel és
illetékességgel rendelkez6 birdsagnak.

A BEFEKTETESI JEGYRE VONATKOZO INFORMACIOK (SOROZATONKENT)
A befektetési jegy ISIN azonositéja:

Citadella Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap A sorozat HUF: HU0000707948
Citadella Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap B sorozat HUF: HU0000717137
Citadella Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap C sorozat EUR: HU0000725189

A befektetési jegy névértéke:

A sorozat HUF 1 Ft, azaz egy forint

B sorozat HUF 1 Ft, azaz egy forint

C Sorozat EUR 1 EUR, azaz egy eur6

A befektetési jegy devizaneme:

A Sorozat HUF: HUF; azaz magyar forint
B Sorozat HUF: HUF; azaz magyar forint

C Sorozat EUR: EUR; azaz eurd

A befektetési jegy eloallitasanak médja, a kibocsatasra, értékesitésre vonatkozo informaciok:

A befektetési jegyek a Tpt. 7. §-9. § rendelkezései szerint dematerializalt formaban keriilnek el6allitasra, és az Alap
futamideje alatt a forgalomba hozataluk (kibocsatasuk) folyamatos.

Az értékesitésre vonatkozo altalanos szabalyokra a Kbftv. 103. §-111. §-anak pontjai értenddk.
Befektetési jegy értékesitését a Kezelési Szabalyzat 1. 7. pontjaban felsorolt Forgalmazok végzik.

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak sziineteltetésére és felfliggesztésére vonatkozo altalanos szabalyokra
a Kbftv. 113. §-116. §-anak pontjai, illetve a 76. § (2) bekezdés b) pontja, a 128. § (8) bekezdés, valamint a 95. § (2)
bekezdés vonatkoznak.

A befektetési jegyre vonatkozo tulajdonjog igazolasanak és nyilvantartasanak médja:

Az Alap Befektetési Jegyei a Forgalmazoknal vezetett értékpapirszamlan vannak nyilvantartva. A befektetd tulajdonjogat
az értékpapirszamla, vagy annak kivonata igazolja. Atruhazasa kizarolag értékpapirszamlén torténd terhelés, illetve
jovairas utjan keriilhet sor. Az értékpapir tulajdonosanak — az ellenkezé bizonyitasaig — azt kell tekinteni, akinek
szamlajan az értékpapirt nyilvantartjak. A dematerializalt Befektetési Jegyek nyomdai tton trténd eléallitasara és fizikai
kiadasara nincs lehetdség.

A befektetdnek a befektetési jegy altal biztositott jogai, annak leirasa, hogy az ABAK hogyan biztositja
a befektetokkel valo tisztességes banasmodot, és amennyiben valamely befekteté Kkivételezett
banasmdédban részesiil, vagy erre jogot szerez, a Kivételezett banasmod leirasa, a Kivételezett
banasmddban részesiilo befektetotipusok azonositasa, valamint adott esetben ezek az ABA-hoz vagy az
ABAK-hoz fiiz6d6 jogi és gazdasagi kotodésének leirasa; az adott targykorre vonatkozé egyéb
informaciok:

A Befektetési Jegyek minden tulajdonosa:

e  jogosult arra, hogy az Kezelési Szabalyzatban meghatarozottak szerint — a Forgalmazok pénztari éraiban -
visszavaltsa a Befektetési Jegyeket vagy azok egy részét, a visszavaltasi jutalékkal csokkentett egy jegyre jutd
netto eszkozértéken,

e  jogosult arra, hogy az Alap megsziinése esetén az Alap végelszamolasat kovetéen fennmaradd vagyonabol a
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I11.

11.

12.

tulajdonaban 1évé Befektetési Jegyek névértékének az Osszes kibocsatott Befektetési Jegy névértékéhez
viszonyitott aranyanak megfeleléen részesedjen,

o  kérésére ingyenesen a rendelkezésére kell bocsatani a Tajékoztatot, a Kezelési Szabalyzatot, a Kiemelt
Informaciokat Tartalmazd Dokumentumot, az Alap féléves és éves jelentését (ezen dokumentumok a
Befektetési Jegy tulajdonosok rendelkezésére allnak a kozzétételi helyeken)

e a nyilt végl befektetési alapra kibocsatott befektetési jegynek az adott befektetd szamara elsé alkalommal
torténd értékesitésekor az alap kezelési szabalyzatat a Befektetonek téritésmentesen at kell adni, az alap
tajékoztatojat, a legutobbi éves és féléves jelentését a befektetd kérésére téritésmentesen rendelkezésre kell
bocsatani. A befektetd kiilon nyilatkozatot tesz

o afenti dokumentumok atvételére vonatkozdan, vagy
o arrol, hogy a fenti dokumentumok részére torténd atadasarol lemond, vagy
o  arr6l, hogy a dokumentumok atadasat elektronikus uton kéri.

e  jogosult rendkiviili tajékoztatasra,

e  jogosult a jogszabalyban, illetve a Kezelési Szabalyzatban meghatarozott egyéb jogok gyakorlasara.

Uzletpolitikai szempontok alapjan a kivételezett bandsmodban részesiild befektetdk kére az aldbbi:

e Azon személyek, amelyek részére a HOLD Alapkezeld Zrt. Bszt. 4.§. 53. pontjaban definialt portfolidkezelést
¢és a Bszt. 4.§. 9. pontjaban definialt befektetési tanacsadasi szolgaltatast nyujt.

e A HOLD Alapkezeld Zrt. altal kezelt befektetési alapok.

e Az Alapforgalmazé Zrt Kiemelt Online Ugyfélkére.

Kivételezett banasmod leirasa:

Az Alapot illetd maximum 10 szazalékos vételi és 3 szazalékos visszavaltasi jutalék felszamitasa (Kezelési
Szabalyzat 44.2. pontjaban részletesen leirva) az Alapkezeld sajat dontési hataskorébe tartozik. Az Alapkezeld
jogosult egyéni elbirdlas alapjan donteni az Alapot illetd vételi és visszavaltasi jutalék megfizetésének
elengedésérdl a kivételezett banasmodban részesiilé befektet6k kdrében.

A fenti vételi és visszavaltasi jutalék elengedésérdl a HOLD Alapkezeld Zrt. és a HOLD Alapforgalmazé Zrt
vezérigazgatoja, illetve az altaluk kijelolt személy donthet. Az egyedi elbirdlas soran figyelembe vett
tizletpolitikai szempontok kozott szerepet jatszik a befektetésre, illetve kivonasra keriilé dsszeg nagysaga, a
befektetdvel, illetve tigyféllel fennalld iizleti kapcsolat idGtartama, az tigyf€l altal igénybe vett szolgaltatasok
kore.

Amennyiben az Alapkezel6 egy vagy tobb befektetot kedvezményes elbanasban részesit, azt akként teheti meg,
hogy az ne eredményezzen lényeges altalanos hatranyt a tobbi befektetd szamara. Az egyedi elbiralason
alapuld, fent hivatkozott jutalék elengedés nem eredményez lényeges altalanos hatranyt a tobbi befektetd
szamara.

A BEFEKTETESI ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJA ES CELJAI, AZON ELJARASOK
LEIRASA, AMELYEKKEL A BEFEKTETESI POLITIKA ES STRATEGIA
MODOSITHATO, AZON BELUL KULONOSEN:

A befektetési alap befektetési céljainak, specializacidojanak leirasa, feltiintetve a pénziigyi célokat is (pl.:
tokenovekedés vagy jovedelem, foldrajzi vagy iparagi specifikacio):

tartozik. , melynek célja, hogy dijak és koltségek utan feliilteljesitse a Kezelési Szabalyzatban meghatarozott mindenkori
éves Minimum Hozamkorlatot. Ezt addicionalis kockazat vallalasa mellett, dontéen a hataridds piacokon torténd
spekulativ rovid- és kozéptavt poziciok felvételének segitségével kivanja elérni. Az Alap célja a tokendvekedés.

Befektetési stratégia, a befektetési alap céljai megvalositasanak eszkozei:

Az Alap célja a tékepiaci kdrnyezettdl fliggetlen pozitiv hozam elérése mérsékelt kockazat vallalasa mellett. Az Alap a
tobblethozam elérésének érdekében az Alap kockazatos instrumentumokat is vasarol és ad el, alapvetden globalis makro-
fundamentalis elképzelésekre tdmaszkodva, erbteljesen hasznalva a technikai elemzés fegyvertarat is. Az Alap szigora
kockazatkezelést kivan folytatni: a veszteséges pozicioktol valo mihamarabbi megszabadulds, és a nyereséges poziciok
megdrzése / novelése ebben a tekintetben a legfontosabb alapelv. Tekintve, hogy az Alap tékeattételt is felvehet, és rovid
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(eladasi) poziciokat is nyithat, ezért az Alap kockazata magasabb lehet, mint egy atlagos részvényalapé.

A HOLD Alapkezeld az Alap befektetési dontéshozatalat az Adalfa Alapkezeld Zrt.-nek (1123 Budapest, Alkotas utca
50.) adta at 2012. aprilis 1-jét6l.

Referenciahozam (benchmark)
Az Alap A és B sorozata esetében referenciahozam az RMAX index teljesitménye, 2022 marcius 31-ig.
Az Alap C sorozatanak esetében referenciahozam az IBOXSD3T Index teljesitménye, 2022 marcius 31-ig.

Az Alap éves Minimum Hozamkorlatja (MHK) 2022. aprilis 1. és 2022. december 3 1. k6z6tt az A €s B sorozat esetén
3.00%, a C sorozat esetén 0.50%.

2023. januar 1-t61 2024. januar 15-ig az Alap éves Minimum Hozamkorlatjanak (MHK) mértéke az A és B sorozat esetén
9.00%, 2023. januar 1-t61 2023 december 31-ig a C sorozat esetén 3,00%.

2024. januar 16-t6l az Alap éves Minimum Hozamkorlatjanak (MHK) mértéke, dsszhangban a 11/2021 (VIL. 1.) szamu
MNB ajanlassal, az A és B sorozat esetén 8%, amelynek 18,75% a kockazati prémium, azaz 1,5 szazalékpont.

2024. januar 1-t6l a C sorozat eseténben az éves Minimum Hozamkorlat (MHK) mértéke, 6sszhangban a 11/2021 (VIL
1.) szamu MNB ajanlassal, a C sorozat esetén 3,5%, amelynek 42,86% a kockazati prémium, azaz 1,5 szazalékpont.

Az Alap minimum kiisz6bhozam meghaladasat tlizte ki célul.

13. Azon eszkozkategéridk megjelolése, amelyekbe a befektetési alap befektethet, kiilon utaldssal arra
vonatkozéan, hogy a befektetési alap szamara engedélyezett-e a szirmaztatott iligyletek alkalmazasa:
Az Alap potencialis befektetési teriilete a lehetd legszélesebb és globalis: szabalyozott piacra bevezetett vagy
forgalmazott atruhdzhatd értékpapirok, pénziigyi és pénzpiaci eszkdzok, szabalyozott piacra be nem vezetett vagy nem
forgalmazott atruhazhat6 értékpapirok, pénziigyi és pénzpiaci eszkdzok, kollektiv befektetési értekpapirok, bankbetétek,
devizak, a 14. pontban meghatarozott korlatozasokat figyelembe véve. Az Alap a torvényi limitek betartasaval kothet
szarmaztatott iigyleteket.

14. Az egyes portfélioelemek maximalis illetve minimalis vagy tervezett aranya:

Eszkozkategéria minimalis részarany maximalis
részarany

Szabalyozott piacra bevezetett vagy forgalmazott

atruhdzhat6 értékpapirok, pénziigyi és pénzpiaci eszkdzok: 0% 100%

Szabalyozott piacra be nem vezetett és ott nem forgalmazott

atruhdzhat6 értékpapirok, pénziigyi és pénzpiaci eszkdzok: 0% 100%

Kollektiv befektetési értékpapirok: 0% 70%

Bankbetét, deviza: 0% 100%

Szarmaztatott eszkdzok™*: 0% 100%

A Részalap eszkozeinek legfeljebb 10%-at tarthatja hitelintézet altal kibocsatott kdtvényben, ide nem értve
a)a 78/2014 (111.14.) Korm. Rendelet 8. § (6) bekezdésében és a 18. § (3) bekezdésében meghatarozott eseteket,

b) a szakositott hitelintézet altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirt és a hitelintézetekre és befektetési
véllalkozasokra vonatkozo prudencialis kdvetelményekrdl és a 648/2012/EU rendelet modositasardl szolo, 2013. junius
26-1 575/2013/EU eurdpai parlamenti €s tanacsi rendelet 72a. és 72b. cikkében meghatarozott feltételeknek megfeleld
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirt

*A kitettségi limitek a 15. pontban kertiltek rogzitésre.

Az Alapkezeld a fent megjeldlt minimalis és maximalis limiteket akként alkalmazza, hogy azokkal tudatosan és tartosan
nem alakithat ki vagy érhet el olyan eszkozportfoliot, amely a 78/2014 (III. 14.) Korm. rendelet 1/C. §-aban

[ys

megvaltoztatasat és az Alap elnevezésének modositasat tenné sziikségessé.
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15. A befektetési politika minden esetleges korlatozasa, valamint barmely olyan technika, eszkéz vagy
hitelfelvételi jogositvany, amely a befektetési alap kezeléséhez felhasznalhaté ideértve a tokeattétel
alkalmazasara, korlatozasara, a garancidk ¢és eszkozok ujbdli felhasznalasara vonatkozo
megallapodasokat és az alkalmazhato tokeattétel legnagyobb mértékét, utalva arra, hogy ABA esetében
az éves és féléves jelentés tartalmazza a 6. melléklet XI. pontjanak megfelel6é informaciokat:

A Kormany a Kbftv. 201. § (1) bekezdés b) pontjaban kapott felhatalmazas alapjan, az Alaptorvény 15. cikk (3)
bekezdésében meghatarozott feladatkdrében eljarva a Kormanyrendeletben rendelkezik a kollektiv befektetési formak
befektetési ¢és hitelfelvételi szabalyairdl. Ezeket ismertetjiik lentebb.

Az Alap tulajdondaban 1évd befektetési eszkozok kdlesonzésének, az eszkozok terhelhetdségének szabdlyai

Befektetési eszkozok kélcsonzése

Az Alapkezel6 a 78/2014. (I1I. 14.) Korm. rendeletben - eldirt feltételek mellett az Alap értékpapirjait legfeljebb a sajat
t6ke hatvan szazaléka erejéig az Alap nevében kdlcsonadhatja.

A 18. § szerinti korlatoknak vald megfelelés szempontjabol az egyes értékpapirok Osszes eszkzon beliili aranyanak
szamitasakor figyelembe kell venni az ABA nevében kolcsonadott értékpapirokat, nem kell figyelembe venni azonban a
kolcsonvett értékpapirokat.

Forgalomképtelen, korlatozottan forgalomképes, eldvasarlasi, vételi, visszavasarlasi, 6vadéki és zalogjoggal terhelt
értékpapir-kdlcsoniigylet targya nem lehet. Nyomdai uton eldallitott, névre szolo értékpapir csak iires forgatmannyal
ellatva lehet kélcsoniigylet targya.

A kolcsonbe adott értékpapir tulajdonjoga atszall a kolesonbe vevore.
Ertékpapirkdlcson-szerzddés kizardlag hatérozott idére kothetd.

Az Alap értékpapirkoleson tigyletet kothet a mindenkor hatalyos Ertékpapir-kolcsonzési Keretszerzédésben és annak
mellékleteiben foglalt feltételek mellett. A k6lesonzés lebonyolitasa soran az Alapkezeld az altala kezelt Alapok nevében
és azok javara jar el.

A koleson futamideje alatt az értékpapirokban megtestesitett és azzal kapcsolatos jogokat a kdlcsonbe vevo gyakorolja.
A kolcsonadd Alapot a kolcsonszolgaltatas nyujtasaért dij illeti meg, a kdlecsonvevd Alapot dijfizetési kotelezettség
terheli, amelynek mértékét, szamitasanak és kifizetésének szabalyait az Ertékpapir-kolesonzési Keretszerzodés
tartalmazza. A kdlcsonvevo a kolcsoniigyletbdl eredé mindenkori tartozas és annak jarulékai megfizetésének, illetve az
értékpapirok visszaszolgaltatasanak biztositékaul a Kdlcsoniigylet megkdtésével egyidejlileg legalabb olyan mértékil
6vadékot koteles nytjtani kézizalogként a kolcsonadd részére, hogy a koleson fedezettsége elérje az Ertékpapir-
kolcsonzési Keretszerz6dés vonatkozod mellékletében meghatarozott szilkséges induld fedezeti szintet. Az 6vadék
pénzeszkoz, allampapir, nyiltvégii kollektiv befektetési értékpapir, tézsdei részvény — BET, illetve egyéb OECD orszag
tézsdéjén jegyzett — vagy vallalati kotvény lehet.

Az értékpapir-kdlcson nytjtasa esetében az Alapkezeld megfelelé ovadékot kot ki. Az 6vadék mértéke nem lehet
kevesebb, mint a kolcsonbe adott értékpapir piaci értékének szaz szazaléka, kivéve, ha a kolcsonbe adott értékpapir
allampapir, allami készfizet6 kezességgel kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapir vagy jelzaloglevél. Ez utobbi
esetekben az 6vadék mértéke nem lehet kevesebb, mint a kdlcsonbe adott értékpapir piaci értékének szazot szazaléka.
Ha az 6vadék piaci értéke a kolcsonbe adott értékpapir piaci értékének az eldzdekben meghatarozott szintje ala csdkken,
az ovadékot ki kell egésziteni, azt folyamatosan a kdlesdnbe adott értékpapir piaci értékéhez kell igazitani. Ha a kolcsonbe
vevd a szerzOdésben kikotott ovadék kiegészitési kotelezettségének nem tesz eleget, az Alapkezeld a rendkiviili
felmondassal egyidejlileg az 6vadékbol az Alap javara kozvetlen kielégitést kereshet.

Ha a kolesonbe vevé a kdlesonszerzddés lejaratakor az értékpapirt visszaszolgaltatni nem tudja, kartérités esetén az Alap
részére fizetend6 pénzbeli kartérités legkisebb dsszegeként a kdlcsonbe adas, illetdleg a lejarat napjanak arfolyamai koziil
a magasabbat kell figyelembe venni.

Az Alap tulajdonaban 1év6 értékpapir kolcsonzéséhez az Alap és a kolcsonbe vevd kozotti értékpapir-kdlesdnzési
keretszerz6dés vagy értékpapirkdlesdn-szerzodés megléte sziikséges.

Az értékpapirkdlesonre a Kbftv.-ben, vagy a 78/2014. (I11. 14.) Korm. rendeletben nem szabalyozott kérdésekben a Ptk.
pénzkdlesonre vonatkozo szabélyait kell alkalmazni. Tovabba a tékepiacrdl szoldo 2001. évi CXX. térvény XVIII.
fejezete.

Az Alapkezeld a fenti biztonsagi koriilmények figyelembe vételével, valamint a torvényi eléirasok betartasaval egyiitt az
eszkozok kolesdnzését a fejlodé magyar tékepiac egyik ujabb allomasanak tartja, ami hozzajarulhat a befektetési jegy
tulajdonosok hozamanak javitdséhoz. Amennyiben ebbdl az alapok befektetdinek elénye szarmazik, a kdlcsonzés
intézményét az Alapkezeld a befektetési alapkezelés soran hasznalni szandékozik.
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Szarmaztatott iigyletek miatti fedezetnyujtds

Az Alap jogosult az eszkozei terhére az elszamolasi partnereivel kotott szarmaztatott igyleteihez dvadékot nytjtani.
Az 6vadék az Alap altal tartott barmelyik eszkoz lehet az Alap teljes nettd eszkozértékének 6tven szazaléka erejéig.
Az dvadék lehet pénzeszkdz vagy értékpapir is.

Pénz 6vadékba helyezése esetén az dvadek az elszamolasi partnernél az Alap nevére nyitott szamlan kertil elhelyezésre.
Az elszamolasi partner jogosult az Alap nem teljesitése estén ebbdl a pénzbdl kielégiteni az Alappal szembeni
kovetelését.

Ertékpapir 6vadékba helyezése esetén az értékpapir vagy egy (az Alap letétkezelSje szempontjabol alletétkezelének
mindsiild) elszamolohaznal, vagy az Alap letétkezeldjénél az Alap nevére nyitott szamlan keriil elhelyezésre, amely
szamlara az elszamolasi partnernek lekérdezési, €s az Alap nem teljesitése esetén lehivasi joga van. Az dvadékba adott
értékpapir tulajdonjoga nem szall at az ovadék kedvezményezettjére. Az Ovadékba adas futamideje alatt az
értékpapirokban megtestesitett &s azzal kapcsolatos jogokat tovabbra is az Alap gyakorolja.

A 18. § szerinti korlatoknak valé megfelelés szempontjabol az egyes értékpapirok sszes eszkdzon beliili aranyanak
szamitasakor figyelembe kell venni az Alap altal 6vadékba adott értékpapirokat.

Az 6vadéki zarolas id6étartama

e pénz 6vadékba helyezése esetén a szarmaztatott tigylet meglétének idGtartama (beleértve a szarmaztatott ligylet
tovabbkotését (gorgetését) is)

e ¢értékpapir 6vadékba helyezése esetén hatarozatlan idétartam.
Tékeattétel

Az Alap - szarmaztatott iigyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettdsitott kockazati kitettsége nem haladhatja
meg az alabbiak szerint szamitott korlatok egyikét sem:

e a nettd kockazati kitettségeket a 78/2014 (II1.14.) Korm. rendelet 2. mellékletben meghatarozott szorzoval
korrigalt értéken figyelembe véve a befektetési alap nettd eszkozértékének a kétszeresét,

e anett6 kockazati kitettségeket a 78/2014 (I11.14.) Korm. rendelet 2. melléklet szerinti korrekcié nélkiil szamitott
értéken figyelembe véve a befektetési alap nettd eszkozértékének nyolcszorosat.

A teljes nettositott kockazati kitettségen az Alap egyes eszkozeiben meglévo nettdsitott kockazati kitettségek abszolut
értékeinek Osszegét kell érteni. Az Alap az egyes eszk6zokben meglévo nettositott kockazati kitettségét az adott eszkoz
aktualis értékének, tovabba az ugyanezen az eszkdzon alapuld szarmaztatott igyletekben meglévo kitettségek értékének
egybeszamitasaval kell megallapitani, gy hogy az ellentétes iranyu tigyletekben 1évo kitettségeket egymassal szemben
nettositani kell. Az Alap teljes nettdsitott kockazati kitettségére vonatkozo limitnek valdo megfelelés szempontjabodl az
Alap eszkozeiben meglévé devizakockazatok fedezése céljabol kotott szarmaztatott tigyleteket figyelmen kiviil lehet
hagyni.

Az Alapra vonatkozo egyéb befektetési korlatozasok

Az Alap egyéb befektetési korlatait a 78/2014. (III. 14.) Korm. rendelet 13.§ - 14. §-ai tartalmazzék. Az el6zéekben
hivatkozott jogszabalyhelyeken kiviil egyéb befektetési korlatozasok nem vonatkoznak az Alapra.

Befektetési korlatok a befektetési alap eszkézeihez viszonyitva

A 78/2014. (II1. 14.) Korm. rendelet 18. §-19. § az iranyado. Az el6zéekben hivatkozott jogszabalyhelyeken kiviil egyéb
befektetési korlatok nem vonatkoznak az Alapra.

Befektetési korldatok a megengedett eszkozok oldalarol

A 78/2014. (1II. 14.) Korm. rendelet 25. §-a az iranyad6. Az elézéekben hivatkozott jogszabalyhelyeken kiviil egyéb
befektetési korlatok nem vonatkoznak az Alapra.

Az Alap féléves és éves jelentése tartalmazza az Alap tekintetében az alabbi informdciokat:
a) Az Alap nevében alkalmazhaté tokeattétel mértékében bekovetkezd valtozasok
b) Biztositék vagy a tokeattételi megallapodas értelmében nyujtott garanciak ujboli felhasznalasi joga
c) Az Alap altal alkalmazott tékeattétel teljes dsszege.
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16.

17.

18.

19.

20.

21.

Netto kockdzati kitettség

Szarmaztatott ligyletek nettd kockazati kitettsége
(korrekcioval szamitva): 0% 200%

Szarmaztatott ligyletek nettd kockazati kitettsége
(korrekcio nélkiil): 0% 800%

Az Alap eszkdzeinek legfeljebb 10%-at tarthatja hitelintézet altal kibocsatott kétvényben, ide nem értve
a)a 78/2014 (III. 14.) Korm. rendelet 8. § (6) bekezdésében és a 18. § (3) bekezdésében meghatarozott eseteket

b) a szakositott hitelintézet altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirt és a hitelintézetekre és befektetési
véllalkozasokra vonatkozo prudencialis kovetelményekrdl és a 648/2012/EU rendelet modositasardl szolo, 2013. junius
26-1 575/2013/EU eurodpai parlamenti és tanacsi rendelet 72a. és 72b. cikkében meghatarozott feltételeknek megfeleld
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirt.

A portfolio devizalis kitettsége:

Az Alap harminc szazalékot meghaladd mértékben fektethet barmilyen devizdban denominalt értékpapirba, amelyek
aranya a szarmaztatott tigyletek miatt 100%-nal nagyobb is lehet.

Ha a tdke-, illetve hozamigéret a befektetési alap befektetési politikajaval van alataimasztva, akkor a
mogottes tervezett tranzakciok leirasa:

Nem alkalmazando.
Hitelfelvételi szabalyok:

Az Alap eszkozeinek 10 szazaléka erejéig vehet fel hitelt 3 honapnal rovidebb futamidére. Az Alap jogosult a
hitelfelvételhez dvadékot nytjtani. Az Alap kétvényt, mas hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirt nem bocsathat ki. A
Kormanyrendelet alkalmazésa soran nem mindsiil hitelfelvételnek az Alapot terheld fizetési kotelezettségre vonatkozo,
a forgalmazok altal biztositott, legfeljebb 15 napos halasztott pénziigyi teljesités lehetésége.

Azon értékpapirokat kibocsaté vagy garantal6 allamok, 6nkormanyzatok vagy nemzetkozi szervezetek,
amelyeknek az értékpapirjaiba az alap eszkozeinek tobb, mint 35 szazalékat fekteti:

Barmely OECD-allam, vagy az Eurdpai Uni6 barmely orszaga.

A leképzett index bemutatasa és az egyes értékpapirok indexbeli stilyatél valé eltérésének maximalis
nagysaga

Nem alkalmazando.

Azon befektetési alap befektetési politikaja, amelybe a befektetési alapba fekteté befektetési alap
eszkozeinek legalabb 20 szazalékat meghalad6 mértékben kivan fektetni:

HOLD DEEP TURTLE FUND

Befektetési stratégia, az dsszegyiijtott téke felhasznalasanak célja

Az Alap célja hosszu tavon az allampapirok altal biztositott hozamnal jelentdsen nagyobb hozam elérése addicionalis
kockazat vallalasa mellett, dontden a hataridds piacokon torténd spekulativ kdzéptavi poziciok segitségével.

A tobblethozam elérésének érdekében az Alap magasabb kockazatl instrumentumokat is vasarol és ad el, alapvetden
globalis makro-fundamentalis elképzelésekre tamaszkodva, erételjesen hasznalva a technikai elemzés fegyvertarat is.
Az Alap szigort kockazatkezelést kivan folytatni: a veszteséges pozicioktdl valé mihamarabbi megszabadulas, és a
nyereséges poziciok megdrzése / novelése ebben a tekintetben a legfontosabb alapelv. Tekintve, hogy az Alap
tokeattételt is felvehet, és rovid (eladasi) poziciokat is nyithat, ezért az Alap kockazata magasabb lehet, mint egy
atlagos részvényalapé.

Referenciahozam (benchmark)
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A referenciahozam az IBOXSD3T index teljesitménye.

Az Alap potencialis befektetési teriilete a lehetd legszélesebb és globalis: bankbetétek, hazai és nemzetkozi
részvények, illetve (véllalat és allam) kotvények, devizdk és minden mas egyéb pénziigyi eszkdz az alabbi
korlatozasokat figyelembe véve. Felhivjuk a tisztelt befektetok figyelmét arra, hogy az Alap szarmaztatott iigyleteket
is kothet. A hagyomanyos befektetési alapoktol a széles eszkdztaron tal abban tér el, hogy nem csak emelkedd, de esd
piacon is van lehet6sége hozamot elérni. Az Alapkezeld magasabb kockazata eszkdzok (részvények, szarmaztatott
ugyletek) szelektiv és iddzitett vételével és eladasaval igyekszik a kockazatmentes hozamnal magasabb hozamot
elérni, megfelel lehet6ségek hianyaban azonban az Alap eszkozeit alacsony kockazatu eszkzokbe fekteti (bankbetét,
allampapir).

Az egyes eszkozkategoriak minimdalis és maximalis aranya

Eszkozkategoria Minimalis részarany Maximalis részarany
Szabalyozott piacra bevezetett vagy forgalmazott

atruhazhat6 értékpapirok és pénzpiaci eszkozok -1000% 1000%
Szabalyozott piacon nem forgalmazott

atruhazhat6 értékpapirok és pénzpiaci eszkozok -1000% 1000%
EGT-allam egy¢b rendszeresen miikodo, elismert,

nyilvanos, szabalyozott piacan forgalmazott atruhazhato -1000% 1000%
értékpapirok és pénzpiaci eszk6zok

1 éven beliil forgalomba hozott atruhazhato értékpapirok -1000% 1000%
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok -1000% 1000%
Likvid eszkdzok azonnali fizet6képességhez 0% 100%
Bankbetét, deviza 0% 100%
Szarmaztatott ligyletek (korrekcioval szamitva) -1000% 1000%
Szarmaztatott igyletek (korrekcié nélkiil) -1000% 1000%
A nett6 pozicidk (korrekcioval szamitott)

abszolut értékeinek dsszege 0% 1000%
Nyilvanos nyiltvégi kollektiv befektetési értékpapirok 0% 80%
Zartkort és/vagy zartvégi kollektiv befektetési értékpapirok 0% 10%

Az Alap 30%-ot meghaladé mértékben fektethet barmilyen devizaban denominalt értékpapirba, amelyek aranya a
szarmaztatott iigyletek miatt 100%-nal nagyobb is lehet.

22. A cél-AEKBY, illetve annak részalapjinak megnevezése a cél-ABA megnevezése, letelepedésére
vonatkozé informaciok:

Nem alkalmazando.

23. Az adott targykorre vonatkozé egyéb informaciok, igy pl. a mogottes alapok letelepedésére vonatkozé
informaciok, amennyiben az ABA alapok alapja:

Az Alap nem nyujthat pénzkdlesont, nem vallalhat kezességet. Ez a tilalom nem vonatkozik a maradéktalanul még ki
nem fizetett pénziigyi eszk6zok vasarlasara.

Az Alap nem kothet fedezetlen eladasi ligyleteket.

Az Alap a kezelési szabalyzataban foglalt feltételek szerint jogosult az eszkdzei terhére szarmaztatott iigyleteihez
ovadékot nyujtani.

Az Alap befektetési politikdja alapjan tobb intézménnyel (Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe, Concorde
Ertékpapir Zrt., Deutsche Bank AG Magyarorszagi Fidktelepe, Erste Befektetési Zrt., ING Bank N.V. Magyarorszagi
Fioktelepe, Interactive Brokers LLC, Kereskedelmi és Hitelbank Zrt., MBH Bank Nyrt., OTP Bank Nyrt., UniCredit
Bank Hungary Zrt., Saxo Bank A/S, J.P. Morgan SE, Goldman Sachs Bank Europe SE, Raiffeisen Bank Zrt.) szembeni,
az adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, az adott intézmény altal kibocsatott atruhazhatod értékpapirba vagy
pénzpiaci eszkozbe torténd befektetésekbol, az adott intézménnyel kotott OTC szarmaztatott igyletekbdl eredd dsszevont
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kockazati kitettség meghaladhatja az Alap eszkdzeinek 20 szazalékat, ami megnoveli az Alapban a partnerkockazatot.

Az Alapkezeld az Alap befektetési politikajat a 78/2014. (II1. 14.) Korm. rendelet és a jelen Kezelési Szabalyzat keretein
beliil sajat megitélése szerint hajtja végre.

24. Szarmaztatott iigyletekkel kapcsolatos informaciok:

24.1.

24.2.

24.3.

244.

24.5.

Szarmaztatott ligyletnek tekintjiik az értékpapirokra, értékpapirokon alapuld t6zsdei szabvanyositott szarmaztatott
termékekre, indexekre, kamatlabra, devizara, arupiaci termékekre kotott tézsdei és tézsdén kiviili szarmaztatott
igyleteket (hataridés, opcios, swap, repo ¢s forditott repd, CFD). Nem mindsiilnek hataridds ligyletnek azok az ligyletek,
amelyek a tézsdei prompt ligyleteknél, illetve 6 tézsdenapnal nem hosszabb teljesitési idot tartalmaznak, valamint a
jegyzések és az aukciokon kotott ligyletek. Az alabb felsorolt korlatozasok nem vonatkoznak a hitelintézettel allampapirra
kotott repd tigyletekre.

A Kbftv. befektetési jegy sorozatokra vonatkozo6 rendelkezései értelmében az Alapkezel$ az Alap egyes eszkozeit a
befektetési jegy sorozatok kdzt megoszthatja azon devizakockazat fedezésére szolgalo iigyletek esetében, amelyek célja
az Alap adott sorozatainak az Alap alapdevizéjaval szembeni devizakockazatanak csdkkentése.

Szarmaztatott iigyletek alkalmazisa esetén arra vonatkozé informacié, hogy a szarmaztatott iigyletek
alkalmazasara fedezeti célbdl vagy a befektetési célok megvalésitisa érdekében van lehetoség:

Az Alap fedezeti célbdl és befektetési céljainak megvaldsitasa érdekében is kothet szarmaztatott iigyleteket. Az Alap C
Sorozat EUR sorozatanak az alapdevizaval szembeni devizakockéazatanak csokkentése céljabol fedezeti tigyleteket is
kothet.

A szarmaztatott termékek illetve szarmaztatott iigyletek lehetséges kore:

Az Alap az alabbi eszkozokre sz6l6 szarmaztatott iigyleteket kothet:

értékpapirok

értékpapirokon alapul6 t6zsdei szabvanyositott szarmaztatott termékek

indexek

kamatlab

deviza

e  Jarupiaci termékek, feltéve, hogy a szarmaztatott tigylet nem zarulhat fizikai teljesitéssel

A felsorolt eszkdzokre az alabbi szarmaztatott tigyleteket kothetjiik:

opciods ligyletek

swap ligyletek

rep6 ligyletek (forditott repo tigyletek)
CFD-k

tézsdei szarmaztatott iigyletek
hataridds tigyletek

Azon jogszabalyhely megjelolése, amelynek alapjan a befektetési alap eltérési lehetéséggel élt:

Az Alap a Kormanyrendelet 11. pontja szerint szarmaztatott befektetési alap, igy a 23. § szerinti eltérésekkel kothet
szarmaztatott tigyleteket.

A szarmaztatott iigylettel kapcsolatos befektetési korlatok:

A 78/2014. (III. 14.) Korm. rendelet 22.§ -23. §-a az iranyado. Az eléz6ekben hivatkozott jogszabalyhelyeken kiviil
egyéb befektetési korlatok nem vonatkoznak az Alapra. . Az Alapkezeld az Alap devizas sorozatainak az Alap
alapdevizajaval szembeni devizakockazatat a csak erre a sorozatra allokalt deviza hataridds iigyletekkel minimalizalja,
az EUR sorozatra EURHUF fedezeti iigyletek értendok. A megkdtott hataridds ligylet adott napi eredménye az elézo
napi eredménnyel korrigalva részt képez a fedezend6 sorozat adott napi nett6 eszkozértékében.

Az egyes eszkozokben meglévo poziciok nettositasi szabalyai:

Az Alapnak az egyes eszkdzokben meglévé nettdsitott kockazati kitettségét az adott eszkdz aktualis értékének, tovabba
az ugyanezen az eszkOzon alapuld szarmaztatott iigyletekben meglévé kitettségek értékének egybeszamitasaval kell
megallapitani, gy hogy az ellentétes iranyt igyletekben 1év6 kitettségeket egymassal szemben nettositani kell.

Az Alapban 1év6, ugyanazon devizaban denominalt vagy ugyanazon devizara fedezett diszkontkincstarjegyek,
kovetelések, kotelezettségek és szarmaztatott ligyletek még nem realizalt eredményei egymassal nettdsithatok.
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A befektetési alapkezeld az alap devizaban, illetve befektetési eszk6zben meglévé nem szarmaztatott hosszl (révid)

valamint a szarmaztatott - ugyanazon alapul szolgald eszkdzben megléve - hosszu és rovid pozicidkat egymassal szemben
nettosithatja.

Az atvalthato értékpapir pozicidja nem nettdsithatd olyan értékpapir ellentétes pozicidjaval, amelyre az értékpapir
atvalthato.

A befektetési alap nettd pozicidjat devizanemenként is meg kell allapitani. A nettd nyitott deviza pozicié a kdvetkezo
elemek egyiittes Osszege:
e anem szarmaztatott iigyletekbdl eredd pozicio,

e anettd hataridGs pozici6 (a hataridés devizaiigyletek alapjan fennalloé kovetelések és fizetési kotelezettségek
kozotti kiilonbség, ideértve a tézsdei hataridés devizatigyletek és a deviza swap ligyletek tokedsszegét is),

e a felmeriilt, de még nem esedékes jovobeni bevételek/kiadasok, és a szarmaztatott iigyletek még nem realizalt
eredményei,

e az ugyanazon devizara kotott opcios ligyletek nettd delta kockazata (A nettd delta kockazat a pozitiv és a
negativ deltakockazatok abszolit értékének kiilonbsége. Valamely opcids iigylet delta kockazata az alapul
szolgald deviza piaci értékének és az opcid delta tényezdjének szorzata),

e cgyéb, devizaban denominalt szarmaztatott tigyletek piaci értéke.
A hitelfelvétel 6vadékaul szolgalod vagy kdlcsonadott értékpapirok nem nettdsithatok szarmaztatott rovid pozicioval.
Az értékpapir-poziciok nettdsitasa soran az alabbiak szerint kell eljarni:

Azonnali tigyletek

A megkotott, de még nem teljesitett eladasi és vételi tranzakciok - kezelési szabalyzat szerinti - piaci aron szamitott
értékével az értékpapir poziciot nettositani kell.

Hataridos iigyletek

Ennek soran a hataridés eladasi tranzakcio értékpapir mennyiségével (névérték, darabszam) csdkkenteni, a hataridés
vételi pozicié mennyiségével novelni kell az azonnali pozicié mennyiségét és az igy kialakult nett6 poziciot aktualis
piaci aron értékelni. A piaci ar meghatarozasanal itt és minden tovabbi esetben is az alap kezelési szabalyzataban
foglaltakat kell alkalmazni.

Opcios tigyletek
Az eladasi, illetve vételi opcid kotési volumenének piaci aron szamitott nagysaganak €s az opcio delta tényezdjének
szorzatat lehet a nettdsitasnal figyelembe venni.

Egyéb szarmaztatott iigyletek (pl. CFD-k)

A szarmaztatott eladasi tigylet értékpapir mennyiségével (névérték, darabszam a kontraktus szorzoval korrigalva)
csokkenteni, a szarmaztatott vételi ligylet mennyiségével novelni kell az azonnali pozicié mennyiségét és az igy
kialakult nett6 poziciot aktualis piaci aron értékelni.

Az Alap teljes nettositott kockazati kitettségére vonatkozo limitnek vald megfelelés szempontjabol figyelmen kiviil
hagyhatéak az olyan — devizakockazat fedezésére szolgald — iigyletek, amelyek célja az Alap C Sorozat EUR
sorozatanak devizakockazatanak csokkentése az Alap befektetési politikajanak megfelelden.

24.6. Az indexekben, egyéb dsszetett eszkozokben meglévo poziciok kezelése:

Index termékek

Az index termékek szétbontasra keriilnek a kontraktusszorzo és az index Osszetétele alapjan egyedi részvényekre, amiket
nettositunk a portfolidban esetlegesen szereplé azonos részvényekkel, vagy az azonos részvényekre sz016 szarmaztatott
termékekkel.

Osszetett termékek

Az Osszetett szarmazékos termékeket (pl. index opcid) elemekre bontva, az egyes termékeknél leirtak szerint kell a
nettositasnal figyelembe venni.
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24.7.

24.8.

24.9.

25.

Iv.

26.

A

Az értékeléshez felhasznalni kivant arinformaciok forrasa:
Az Alap szarmaztatott eszkozeinek E-napi piaci értékének meghatarozasahoz az arinformaciok forrasa:

A jelenérték szamitas soran az elszamolasi devizanemben jegyzett, a pozicié hatralévé futamidejének megfeleld
pénzpiaci kamattal szamolt diszkontratat kell alkalmazni.

Az értékeléshez felhasznalt arinformaci6 forrasa a BLOOMBERG, ¢és a REFINITIV adatszolgaltato.

Amennyiben felmeriilhet annak a lehetdsége, hogy az arfolyaminformaciok, illetve a lentiekben ismertetett értékelési
modszerekkel kapott értékek nem tiikrozik hilen egy instrumentum valodi piaci arat, gy az Ertékelési Bizottsag donti el
az alkalmazandd értékelési eljarast. Az Ertékelési Bizottsig megvizsgalja, hogy allaspontja szerint a kezelési
szabalyzatban megjelolt értékelési modok koziil melyik fejezi ki az instrumentum valddi értékét. Amennyiben az
instrumentum értékeléséhez sziikséges arinformaciok nem allnak rendelkezésre a kezelési szabalyzatban rogzitett
szolgaltatonal, ugy az Ertékelés Bizottsag jogosult masik adatszolgéltato altal kozzétett arinformacidk alkalmazésara, az
instrumentum valds piaci &rmeghatarozasa érdekében.

A kiilfoldi befektetések révén keletkezett poziciok devizaban kifejezett értékét az E-napon kozzétett, ennek hidnyaban a
legutols6 nyilvanossagra hozott MNB-ko6zéparfolyam felhasznalasaval kell forintban kifejezni (MNB-ar). Emellett
minden devizaparra let6ltésre keriil a Bloombergrél a londoni id6 szerint 14:30-kor fixalt kozépar (Bloomberg-ar). Abban
az esetben, ha az EURHUF, USDHUF vagy JPYHUF devizaparok koziil legalabb egynek a Bloomberg-ara minimum
1%-kal eltér az MNB-artol, akkor a valodisag elvének, valamint a legfrissebb piaci arfolyamok hasznalatanak érdekében
az értékeléshez az E-napra minden devizaparra a Bloomberg-arat kell hasznalni.

Azon devizaparok, amelyekre nincs publikalt MNB-ar, a legkevesebb plusz szamitassal szintetikusan keriilnek
eléallitasra a leglikvidebb MNB-arakbol (eurdpai devizaparok esetén lehetdleg EURHUF, a t6bbi devizanal USDHUF
arfolyamok felhasznalasaval). Azon devizaparok esetében, amelyeknél a fenti modszer nem alkalmazhato, a londoni
14:30-kor fixalt Bloomberg-arat kell alkalmazni. A XAU, XAG, XPT és XBT devizakat tartalmaz6 devizaparok esetében
a londoni 22.00-kor fixalt Bloomberg arat kell alkalmazni. A részletes szabalyt Az eszk6zok értékelése fejezet 28. pontja
tartalmazza.

Amennyiben azon szirmaztatott iigylet jellemz6i, amelybe a befektetési alap befektet, kiilonboznek a jogszabaly
altal a sziarmaztatott iigyletekre vonatkozéan meghatarozott altalinos jellemzoktdl, az erre vonatkozo
figyelemfelhivas, meghatarozva az adott szarmaztatott iigylet jellemzéit és kockazatat:

Nem alkalmazando.
Az adott targykorre vonatkozo6 egyéb informacidk:
Nem alkalmazando.

Ingatlanalapra, vegyes alapra vonatkozo specialis rendelkezések:

Nem alkalmazando.

A KOCKAZATOK

A kockazati tényez6k, valamint annak bemutatasa, hogy az ABAK hogyan felel meg a 16.§ (5)
bekezdésben eldirt feltételeknek:

A Befektetési Jegyek vasarlasa szamos kockazatot hordoz magaban, amelyek dontd tobbsége arra vezethetd vissza, hogy

tobbségének arvaltozdsa Magyarorszag makrogazdasagi helyzetétdl, ezen beliil is az inflacid és a kamatok alakulasatol
fiigg, tovabba jelentdsen befolyasolja a részvények arfolyamanak alakulasa, a vallalatok altal elért profitok nagysaga.
Rovid tavon azonban a vallalati eredmények és a részvények arfolyamanak alakulasa jelentdsen eltérhet egymastol.

A HOLD Alapkezel6 Zrt. a Kbftv. 35. §-aban meghatarozott megfeleld kockazatkezelési rendszereket miikodtet és tart
fenn, amely alkalmas az Alap befektetési stratégiaja szempontjabol relevans kockéazatok azonositasara, mérésére és
nyomon kdvetésére.

Az Alapkezel6 évente egyszer feliilvizsgalja, és sziikség esetén kiigazitja a kockazatkezelési rendszerét.
Az Alap Befektetési Jegyeibe torténd befektetés részletesebben az alabbi kockazatokat hordozza magaban:
Politikai kockdzat

A magyar allampapirok hozamszintjét és a részvények értékelési szintjét alapvetden befolyasolja a magyar monetaris és
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gazdasagpolitikai iranyitd szervek (kormény, jegybank) altal kovetett koltségvetési és monetdris politika. fgy a
Befektetési Jegyek hozamat is erdsen befolyasolja a hatdsagok altal valasztott arfolyamrendszer és kamatpolitika.
Emellett Magyarorszag kiilfoldi befektetdk altali megitélésére és a magyar kotvényektol és részvényektdl elvart hozamra
(kockazati prémiumra) is szamottevd hatassal van a mindenkori kormany (és jegybank) gazdasagpolitikaja.

Belfoldi makrogazdasagi kockazat

A magyar allampapirpiac hozamszintjét, ezaltal a vallalatok finanszirozasanak koltségét, valamint a beruhazasi aktivitast
dontéen befolyasoljak az orszag makrogazdasagi folyamatai, ezen beliil is kiilondsen az inflacié alakulasa. Az inflacié
emelkedésével egyiitt jard hozamszint-emelkedés kedvezotleniil hat a fix kamatozasu hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok arfolyamara és a beruhazasok visszafogasan keresztiil ront(hat)ja a vallalatok profitabilitasat. Szintén
befolyasolja attételesen a fenti tényezOket az orszag fizetési mérleg pozicidja, valamint az allamhaztartas egyenlege
(kiils6 és belsd egyensuly). Mindezekbdl kifolyolag a Befektetési Jegyek kamatlabkockazatnak vannak kitéve.

A befektetések belfoldi egyedi és részvénypiaci kockazata

A magyar részvények hozamait dontéen befolyasoljak a hazai makrogazdasagi folyamatok. A részvénypiac hozamat
alapvetden meghatarozza, hogy a gazdasag a konjunktiraciklusnak éppen melyik szakaszaban van. Ezért a Befektetetési
jegyek arfolyam ingadozésa is fligg Magyarorszag makrogazdasagi helyzetétél. Ezen tilmenden az egyes vallalatok
gazdalkodasi tevékenysége is hordoz magéaban kockazatokat (pl. veszteséges gazdalkodas, csdd, felszamolas stb.), ami a
részvények aralakulasaban tikrozédik. Az egyes vallalatokhoz kapcsolodo egyedi kockazat — bar (tekintettel egy-egy
részvény viszonylagos alacsony stlyara a részvényportfolion beliil) csak kisebb mértékben, de — kedvezdtleniil is érintheti
a Befektetési Jegyek arfolyamat.

Nemzetkozi tékepiaci kockazat

Magyarorszag nyitott, vilagviszonylatban kis gazdasag. Emiatt a belsé makrogazdasagi folyamatok mellett a kiilfoldi
tékepiaci trendek is befolyasoljak a magyar kotvény- és részvénypiac hozamait. A kiilfoldi befekteték magyar kotvények,
illetve részvények iranti kereslete a befektetok altal elvart hozamfelar mellett fligg a kiilfoldi tékepiacok kamatszintjétdl
is. Ezaltal a kiilfoldi kamatok is befolyasoljak a Befektetési Jegyek arfolyamat. Hasonloképpen a nemzetkozi
részvénypiaci hangulat alapvetden meghatarozza a hazai részvények arfolyam-alakulasat is.

Devizakockazat

Az Alap eszkozeit kiilonbozé orszagok és ott miikodd vallalatok egymastol eltéré devizanemekben kibocsatott
értékpapirjaiba is fektetheti. Ennek kovetkeztében az Alap eszkozeinek az egyes devizakban kifejezett értéke forintra az
adott deviza és a forint koz6tti arfolyam-ingadozasatol fliggden valtozhat. Ezaltal a Befektetési Jegyeket megvasarlo
meghatarozott arfolyama ingadozasanak kockéazataval kell szembenézniiik.

Szarmaztatott termékekbdl eredd kockazat

Az Alap befektetései kozott — korlatozott mértékben és szigori szabalyok betartasdval — szarmaztatott eszk6zok is
szerepelhetnek. A szarmaztatott termékek specialis kockazatokat rejtenek magukban. Ezen termékek likviditasa rovid
id6n beliil er6sen visszaeshet, valamint jelentds tokeattétellel miikddnek. Ezért eléfordulhat, hogy az Alap a nyereséget
nem tudja realizalni, illetve likviditasi veszteséget kénytelen elkdnyvelni. A szarmaztatott iigyleteknél tovabbi kockézatot
rejt magaban az elszdmoloar valtozasa. Rovid tavon eléfordulhat, hogy egy termék tdzsdei elszamoldara eltér a piaci
viszonyok (az alaptermék éra és az allampapirok hozama) altal indokolt szintt6l. Tézsdén kiviili szarmaztatott tigyletek
esetében az ligyletnek nem része az elszamolohazi garancia, ezért ekkor az Alapnak az ligyfél nemteljesitésébdl eredd
kockazatot is fel kell vallalnia.

Befektetési kockdzat

belatasa szerint allitja 6ssze. Annak ellenére, hogy az Alapkezeld minden befektetést részletes elemzést kdvetden hajt
végre, nincs garancia arra, hogy az Alap nem szenved el arfolyamveszteséget. A Befektetési Jegy tulajdonosoknak
tudomasul kell venniiik, hogy valamennyi befektetés kockazattal jar és az Alapkezelonek nem all médjaban garantalni
az Alap teljesitményét, vagy jovobeni hozamat.

Redlhozam kockadzata

A fogyaszt6i arindex emelkedése mindig rejt magaban némi bizonytalansagot, igy el6fordulhat, hogy az inflacio —
bizonyos multbeli id6szakot tekintve — meghaladja az allampapirpiac hozamat. Tekintettel arra, hogy a Befektetési
Jegyek nominalis hozama alapvetéen az allampapir- és részvénypiaci hozamoktol fiigg, az Alap nominalis teljesitménye
ezaltal egyes id6szakokban az inflacio alatt maradhat. Ez pedig a negativ redlhozam kockazatat hordozza magaban.

Az Alap eszkozeinek likviditasi kockazata

Az Alapkezel6 a befektetési dontések meghozatala el6tt mérlegeli az eszk6zok likviditasat. A portfolidban 1évé eszkdzok
likviditasa valtozhat. Ez esetben elképzelhetd, hogy ha jelentdsen romlik egy eszkoz likviditasa, akkor azt a nyilvantartasi
értéke alatt tudja csak az Alapkezeld értékesiteni, ami kedvezdbtleniil befolyasolja az Alap nettd eszkozértékét, igy a
Befektetési Jegyek arfolyamat. Kélcsonadott értékpapir esetén likvidacios kockazatot jelent, hogy az tigylet futamideje
alatt a kdlcsonadott értékpapir nem, vagy csak az ligylet lezarasa utan értékesithetd.
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A Befektetési Jegyek forgalmazasa felfiiggesztésének kockazata

A Kbftv. 113-116. §-a alapjan a Befektetési Jegy folyamatos forgalmazasat az Alapkezeld sziineteltetheti, illetve
felfliggesztheti az alabbi esetekben:

113. § (1) A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa legfeljebb 3 munkanapra sziineteltethetd, amennyiben a
befektetési jegyek értékesitése, illetve visszavaltasa a befektetési alapkezeld, a letétkezeld, illetve a forgalmazo miikddési
korében felmeriilé okokbol nem végezhetd. A sziinetelésrdl rendkiviili kozzététel utjan kell tajékoztatni a befektetoket és
haladéktalanul a Feliigyeletet.

(2) Ha a befektetési alapkezeld a forgalomban 1évé befektetési jegy mennyiségére felsd korlatot allapitott meg
(forgalmazasi maximum), annak elérésekor a befektetési jegyek forgalomba hozatalara addig nem keriil sor, amig a
befektetési jegyek mennyisége a forgalmazasi maximum ala nem csokken.

114. § (1) A befektetési alapkezel6 a folyamatos forgalmazast - a vételt és a visszavaltast egyarant - kizardlag a befektetok
érdekében, akkor fliggesztheti fel, ha

a) a befektetési alap adott sorozata szerinti nettd eszkozértéke nem allapithaté meg, igy kiilondsen, ha a befektetési
alap sajat tokéje tobb mint 10 szazalékara vonatkozoan az adott eszk6zok forgalmat felfliggesztik, vagy egyéb ok
miatt nem all rendelkezésre értékelésre alkalmas piaci arfolyam-informacio;

b) a befektetési alapkezeld, a letétkezeld vagy a forgalmazo - a 113. § (1) bekezdésben meghatarozott eset kivételével
- nem képes a tevékenységét ellatni;

c) a befektetési alap nettd eszkozértéke negativva valt.

(2) A befektetési alapkezeld a befektetési jegyek visszavaltasat a befektetdk érdekében kizarolag akkor fiiggesztheti fel,
ha a leadott visszavaltasi megbizasok alapjan a befektetési jegyeknek olyan mennyiségét kivanjak visszavaltani, amely
miatt a befektetési alap likviditasa - figyelembe véve a befektetési alap eszkdzeinek értékesitésére rendelkezésre allo idot
- veszélybe kertil.

(3) A befektetési alapkezeld az (1) és (2) bekezdésekben meghatarozott felfliggesztésrdl rendkiviili kozzététel utjan
haladéktalanul tajékoztatja a befektetdket, a Feliigyeletet, tovabba valamennyi olyan EGT-allam hataskdrrel rendelkez6
feliigyeleti hatdsagat, ahol a befektetési jegyet forgalmazzak.

115. § (1) A Feliigyelet a befekteték érdekében felfiiggesztheti a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat,
amennyiben:

a) a befektetési alapkezel6 nem tesz eleget tajékoztatasi kotelezettségének, vagy
b) a befektetési alap miikodésének torvényben eldirt feltételei nem biztositottak.

(2) A Feliigyelet a befektetési alapkezeld intézkedésének hidnyaban felfiiggesztheti a befektetési jegyek folyamatos
forgalmazasat a 114. § (1) bekezdésében meghatarozott esetekben, valamint a befektetési jegyek visszavaltasat a 114. §
(2) bekezdésében meghatarozott esetben.

116. § (1) A felfuggesztés idétartama legfeljebb 30 nap, azzal, hogy az eszkdzeit legalabb 20 szazalékban mas befektetési
alapba fektetd befektetési alap esetében a felfiiggesztés iddtartama a mogottes befektetési alap felfiiggesztési
szabalyaihoz igazodik. A Feliigyelet indokolt esetben a befektetési alapkezeld kérelmére a felfiiggesztést tovabbi 1 évvel
meghosszabbithatja.

(2) A befektetési jegyek forgalmazasat a forgalmazas felfliggesztését kivaltd ok megsziinését kdvetden, vagy amennyiben
azt a Feliigyelet hatarozatban elrendeli, haladéktalanul folytatni kell.

(3) A befektetési alap nettd eszkozértékeét a felfliggesztés ideje alatt is meg kell allapitani és kdzzé kell tenni.
Netto eszkozeérték szamitasabol eredd kockazat

Az Alapkezeld célja az volt az eszkozok értékelési szabalyainak kialakitasakor, hogy a nettd eszkozérték a lehetd
legpontosabban tiikrozze a portfolio pillanatnyi értékét. Egyes kevésbé likvid értékpapiroknal azonban eléfordulhat, hogy
azok utolso piaci ara, amely az értékelés alapjat képezi, nem friss, ezért nem tiikrozi helyesen az adott eszkoz piaci értékeét.
Ekkor — miutan a nettd eszkdzérték enyhe feliil- vagy alulértékeltséget mutathat — a nettd eszkdzértéken valo forgalmazas
értékének valtozasatol.

Az Alap esetleges hatarozott futamidejiivé alakitasanak kockazata

Az Alapok hatarozatlan idére jonnek létre. Az Alapkezeld a Feliigyelet engedélyével az Alapot hatarozott futamidejiivé
alakithatja. Mivel az Alap a hatarozott futamid6 végén végelszamolassal megsziinik, ezért a befektetok esetleg az altaluk
szandékolt id6 lejarta el6tt kénytelenek Befektetési Jegyeiket visszavaltani.

Az Alap megsziinésének kockazata

Az Alap megszlinik abban az esetben, ha a befektetési alap nettd eszkozértéke negativva valt; ha az alap nettd
eszkozértéke 3 honapon keresztiil, atlagosan nem éri el a htiszmillio forintot; ha a befektetési alapkezelé befektetési
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alapkezelési tevékenység végzésére jogosito engedélyét a Feliigyelet visszavonta; ha a Feliigyelet kotelezte a befektetési
alapkezel6t a befektetési alap kezelésének atadasara, azonban a befektetési alap kezelését egyetlen befektetési alapkezeld
sem veszi at; ha a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa vagy a befektetési jegyek visszavaltasa felfiiggesztésének
megsziinését kdvetden a folyamatos forgalmazas feltételei tovabbra sem biztositottak; illetve amennyiben az alapkezeld
iizletpolitikai megfontolasbol igy dont.

A letétkezeld kockazata

a meghatérozott torvényi szabalyoknak és tékekdvetelményeknek megfelel.
Adoszabalyok valtozasanak kockdzata

A Befektetési Jegyekre vonatkozo szabalyok a Kezelési Szabalyzat irasanak idOpontjaban alapvetden kedvezdek a
maganszemélyekre nézve. Ezek és a befektetési alapok adozasara vonatkozd kedvezd elSirasok a jovoben esetleg
kedvezétlen iranyban is valtozhatnak.

Partnerkockazat

Amennyiben az Alapkezel§ éltal az Alap nevében kotott tigyletekben kdzremiikddo partnerek kotelezettségeiknek nem
tesznek eleget maradéktalanul, ez hatranyosan befolyasolhatja az Alap Netté Eszkozértékét és a Befektetési Jegyek
arfolyamat.

A tranzakcios ar ismeretének hianydban torténd megbizds kockdzata

A Befektetési Jegyre adott vételi és visszavaltasi megbizas megadasanak idépontjaban a Befekteték nem ismerik a
Befektetési Jegyek pontos arfolyamat, amelyen a megbizas teljesiilni fog. A teljesiiléskori arfolyam csak két banki
munkanappal a megbizast kovetéen valik ismertté. Bar az Alapkezel Nettd Eszk6zérték meghatarozasara szolgald —
jelen Kezelési Szabalyzatban rogzitett — értékelési elvek és modszerek rogzitésével torekedett arra, hogy a Befektetési
Jegyek teljesiiléskori arfolyama az Alap befektetéseinek megbizasnapi arait tiikrozze, a pontos arfolyam ismeretének
hianya kockazatot jelent.

Fenntarthatosagi kockdzat

olyan kornyezeti, tarsadalmi vagy iranyitasi esemény vagy koriilmény, melynek bekovetkezése, illetve fennallasa
tényleges vagy potencialis, Iényeges negativ hatast gyakorolhat a befektetés értékére.

Hitelkockazat

A hitelkockazat a kibocsatd fizetoképességének valtozasat irja le, amelyre hatassal lehetnek a t6kepiacok altalanos

crer

sres

csokkenéséhez, akar teljes megsziinéséhez vezethet. Az Alapkezeld bankbetétbe, illetve hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokba kizarolag gondos mérlegelést kovetden fekteti az alap tékéjét. Ennek ellenére, a leggondosabb kivalasztas
mellett is teljes bizonyossaggal nem zarhato ki ezen intézmények, allamok fizetésképtelenné valasa az Alap futamideje
alatt.

ERTEKPAPIR KOLCSONBE ADASAKOR FELMERULO TOVABBI KOCKAZATOK:
Portfolioatstrukturalasi kockazat:

A futamido alatt a kolcsonadott értékpapir gatja lehet a befektetési portfolié megfeleld atstrukturalasanak.
Piaci kockazat:

A futamidd alatt az adott értékpapirral kapcsolatos barmilyen 0j piaci informacio, esemény kapcsan nem, vagy csak
korlatozottan végezhetd befektetési tigylet.

Limitkockazat:

A kolcsonadott papirok kikeriilnek az tulajdonos portfoliojabol, igy az eldirt befektetési korlatozasok betartasa
nehézséget okozhat.

Ovadéki kockdzat:

Amennyiben az 6évadék mértéke nem kelléen magas a napon beliili armozgashoz képest, akkor eléfordulhat, hogy
nemteljesités esetén az 6vadék nem nyujt kellé fedezetet.

1dé eldtti visszaaddasi kockdzat:

Amennyiben a kolcsonbe vevének lehetésége van a futamidd eldtti a papirokat visszaadni, akkor ez nem tervezett
nehézségeket okozhat (pl. limitek betartasa, portfolio kényszeratstrukturalasa).

Tarsasagi eseményhez kapcsolodo kockazat:
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26.1.

Amennyiben a futamidé alatt az értékpapirokhoz kapcsolodo tarsasagi esemény (pl. split, bonuszrészvény, felvasarlasi
ajanlat) torténik, akkor az eredeti tulajdonosnak nincs joga kozvetleniil eljarni.

Szavazati joghoz kapcsolodo kockdzat:

Az értékpapir kolcsonadasaval a szavazati jog is atszall, igy a futamidé alatti 0j informéciok fényében eléfordulhat, hogy
az eredeti tulajdonos a kozgyiilésen szeretett volna a szavazati jogaval €lni.

Az Alap a Kbftv. 16.§ (5) bekezdésében eloirt feltételeknek valo megfelelése:

Az esetleges szakmai feleldsséggel kapcsolatos, a HOLD Alapkezelé Zrt. altal végzett tevékenységbdl szarmazd az
Alapkezel6 jogi felelosségi korébe tartozo tevékenységek gondatlan ellatasa révén valamely relevans személy altal
okozott vesztség vagy kar kockazatainak fedezésére a HOLD Alapkezelé Zrt. rendelkezik a Nexus Underwriting Ltd
biztositonal 2022. 12. 20. napjan kotott 1 000 000 EUR 6sszegili szakmai feleldsség biztositassal

Az Alap kiilonb6z6 kockazattipusoknak vald kitettségét a kovetkezo tablazat mutatja:

Politikai kockazat XX
Belfoldi makrogazdasagi kockazat XXX
Belfoldi egyedi és részvénypiaci kockazat XXXX
Nemzetkozi tékepiaci kockazat XXX
Devizakockazat XXXX
Szarmaztatott termékekbdl eredd kockazat XXXX
Befektetési kockazat XXXX
Realhozam kockéazata XXX
Alapok eszkdzeinek likviditasi kockazata XXXX
Befektetési jegyek forgalmazasanak felfiiggesztésének kockazata X
Netto eszkozérték szamitasabol eredd kockazat X
Az Alap esetleges hatarozott futamidejiivé alakitasanak kockazata X
Megsziinés kockazata X
Letétkezeld kockazata X
Adoészabalyok valtozasanak kockazata XX
Partnerkockazat XXXX
A tranzakcids ar ismeretének hianyaban torténé megbizas kockéazata XXX
Fenntarthatosagi kockazat X
Hitelkockazat X
Ertékpapir kolcsonbe adasabol szarmazé egyéb kockazatok X

Magyardazat: xxxx: jelentds xxx: szamottevé xx: nem elhanyagolhato x: nem jelentds, minimalis -: nincs

Az ABA likviditasi kockazatkezelése, visszavaltasi jogok és a befektetokkel kotott visszavaltasi megallapodasok
leirasa, utalva arra, hogy ABA esetében az éves és féléves jelentés tartalmazza a 6. melléklet X. pontjanak
megfeleld informaciokat

Az Alapkezelé a Kbftv. 36.§-aban meghatarozottaknak megfeleld likviditasi rendszert és eljarasokat alkalmaz annak
biztositasa érdekében, hogy nyomon kovesse az Alap likviditasi kockazatat, valamint, hogy az Alap befektetéseinek
likviditasi profilja megfeleljen az Alap kotelezettségeinek. Az Alapkezelé mindenkor biztositja, hogy az Alap befektetési
stratégia, a likviditasi profilja és a visszavaltasi politikdja 6sszhangban alljanak egymassal.

A likviditaskezelés szempontjabol a folyamatos forgalmazas idészakaban a Befektetési Jegyek befektetd altal torténd
visszavaltasanak szabalyait jelen Kezelési Szabalyzat 42.1. pontja tartalmazza.

Likviditaskezelés biztositia legalabb, hogy:

1. az Alapkezel6 folyamatosan biztositja az alapkotelezettségeinek megfeleld likviditasi szint fenntartasat, amely az Alap
eszkozeinek a piacon fennallo relativ likviditasara vonatkozo értékelésen alapul, figyelembe véve a lezarashoz sziikséges
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id6t és azt az arat vagy értéket, amelyen az emlitett eszkdzok lezarhatok, valamint az egyéb piaci kockazatokkal vagy
tényezokkel szembeni érzékenységiiket;

eszkozok fedezeti hozzdjarulasara, amely jelentds hatast gyakorolhat a likviditasra, valamint tekintettel a 1ényeges
kotelezettségekre, valamint a feltételes vagy masmilyen kotelezettségvallalasokra, amelyekkel az Alap
alapkételezettségeivel kapcsolatosan rendelkezhet. E célbdl az Alapkezeld figyelembe veszi az Alap befektetdi bazisanak
profiljat, a befektetések relativ méretét és az ezekre a befektetésekre vonatkozo visszavaltasi hataridoket;

3. amennyiben az Alap mas kollektiv befektetési vallalkozasokba fektet be - kivéve, ha a masik kollektiv befektetési
vallalkozas a szabalyozott piacon vagy azzal egyenértékil, harmadik orszagbeli piacon aktivan kereskedik - az Alapkezeld
nyomon kdveti az ezen mas kollektiv befektetési vallalkozasok kezel6i altal elfogadott likviditaskezelési megkdzelitést,
tobbek kozott iddszakos feliilvizsgalatok lefolytatasaval, amelyek célja az azon alapul szolgald kollektiv befektetési
vallalkozasok visszavaltasi politikdjaban bekovetkezett valtozasok nyomon kdvetése, amelyekbe az Alap befektet;

4. az Alapkezelé megfelel6 likviditdsmérési rendszereket és eljarasokat vezet be és tart fenn a poziciok, valamint az Alap
kockazatainak értékelésére annak érdekében, hogy megfeleléen mérni lehessen azok altalanos likviditasi profilra
gyakorolt hatasat;

5. az Alapkezeld mérlegeli és bevezeti az altala kezelt Alap likviditasi kockazatanak kezeléséhez sziikséges eszkdzoket
¢és rendelkezéseket, beleértve a kiilonds rendelkezéseket is. Az Alapkezeld azonositja azoknak a koriilményeknek a
tipusait, amelyekben ezek az eszkdzok és rendelkezések mind rendes, mind pedig rendkiviili kériilmények kozott
alkalmazhatok.

Likviditasi korlatok

Az Alapkezel6 — figyelembe véve az Alap jellegét, nagysagrendjét és dsszetettségét — az Alap alapkotelezettségeinek és
visszavaltasi politikdjanak megfeleld, az Alap likviditasara vagy illikviditdsara vonatkozo6 korlatokat alkalmaz és tart
fenn, a mennyiségi ¢s mindségi kockazati korlatokkal kapcsolatosan meghatarozott kovetelményekkel 6sszhangban.

Az Alap féléves és éves jelentése tartalmazza az Alap tekintetében az alabbi informaciokat:

a) az Alap olyan eszkdzeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabalyok vonatkoznak

b) az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott iddszakban ko6tott (ij megallapodas

c) az Alap aktualis kockazati profilja és az Alap altal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési
rendszerek.

26.2 Tajékoztatas az ABAK fenntarthatésagi keretrendszerérdl, a fenntarthatosagi kockazatok befektetési dontésekbe
valé integralasarol

Az SFDR célja egy olyan keretrendszer megteremtése, amely hozzajarul a befektetdk atlathato, vilagos és harmonizalt
tajékoztatasahoz a fenntarthatosaggal kapcsolatos informaciok tekintetében, ezaltal is a megalapozott befektetési dontés
meghozatalat timogatva.

Az Alapkezeld figyelemmel szervezeti méretére, tevékenységeinek jellegére, Osszetettségére és nagysagrendjére,
valamint az ltala kezelt befektetési alapokra:

= az SFDR 4. cikke (1) bekezdés b) pontja alapjan nem veszi figyelembe a befektetési dontéseknek a
fenntarthatosagi tényezokre gyakorolt fébb karos hatasait, melynek indokait a https://hold.hu/alapkezelo
honlapon a Fenntarthat6é Befektetések meniipont alatti kdzzétételekben rogziti tovabba

= az SFDR 6. cikke alapjan pedig az altala kezelt Alap vonatkozasaban — a lenitekben kifejtett indokok alapjan
— ugy integralja befektetési folyamataiba a 26. pont altalanos kockazati blokkjaban felsorolt fenntarthatosagi
kockazatokat, hogy azokat nem kezeli 6nall6 kategdriaként, hanem a piaci kockazatok részeként veszi szamba
6ket. Az Alapkezel6 a fenntarthatosagi kockazatok kezelését a befektetési dontés meghozatalanak és az ahhoz
kapcsolodo kockazatkezelési folyamat elemének tekinti. A fenntarthatésagi kockazatok figyelembevételére a
tobbi kockazati kategoriaval egyiitt keriil sor.

= Az e pénziigyi termék alapjaul szolgald befektetések nem veszik figyelembe a kornyezeti szempontbol
fenntarthato gazdasagi tevékenységekre vonatkozo unios kritériumokat.

Az Alapkezel6 az SFDR 7. cikke alapjan, a 4. cikk b pontjaval sszhangban az Alap vonatkozasaban sem veszi
figyelembe a fobb karos hatasokat, amig nem all rendelkezésre megfeleld mennyiségili és mindségli informacio ezek
teljeskorii elemzésére. Amig az Alapkezel6 nem tudja teljeskortien figyelembe venni a karos hatasokat, addig az Alap
vonatkozasaban is ez az allaspont érvényesiil.
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V.

27.

28.

A fenntarthatosagi kockazatok 6nmagukban is jelentSsek lehetnek, de hatassal birhatnak mas kockézati tényezokre is.
Lehetnek olyan befektetési eszkdzok a portfolioban, amelyekre pozitivan, és olyanok is, amelyekre negativan hatnak a
fenntarthatosagi kockazatok. A fenntarthatésagi kockazatok potencialis negativ hatasa hatranyosan befolyasolhatja az
Alap befektetési értékét. Az Alapkezeld a kockazatkezelési folyamat soran arra torekszik, hogy ezeket a kockazatokat
minél hamarabb felismerje, annak érdekében, hogy idében kezelni tudja.

Az Alapkezel6 altal alkalmazott fenntarthatosagi kockazatokra vonatkozoé integraciorol részletes informaciok a
Fenntarthat6sagi szabalyzatban talalhatoak, a https://hold.hu/alapkezelo weboldalon.

AZ ESZKOZOK ERTEKELESE

A netté eszkozérték megallapitasa, kozzétételének helye és ideje, a hibas netté eszkozérték szamitasa
esetén kovetendo eljaras:

Az Alap nett6 eszkozértékét a Kezelési Szabalyzatban foglaltak alapjan az Alapkezeld allapitja meg.

A T napra vonatkozo egy Befektetési Jegyre jutd nettd eszkozértéket — ami megegyezik a Befektetési Jegyek vételi és
visszavaltasi araval — a T napon birtokolt eszkdzokbol és kotelezettségekbdl szamitott nettd eszkozérték és a T+1 napon
forgalomban levé Befektetési Jegyek darabszamanak hanyadosaként kell kiszamitani. Az Alapkezel$ az Alapok egy
Befektetési Jegyre jutd nettd eszkozértékét 6 tizedesjegy pontossaggal szamitja ki, igy a vételi és visszavaltasi ar is 6
tizedesjegy pontossagu.

Az Alap T napra vonatkozo nett6 eszkdzértékét az Alapkezelé T+1 napon allapitja meg oly moédon, hogy az Alap altal T
napon birtokolt eszk6zok piaci értékét azok T napi arfolyamadatainak segitségével meghatarozza, és ebbdl levonja az
Alapot T napig terheld kotelezettségeket.

Az Alap T napi forgalmazasanak arbazisat képezo nettd eszkozértéke naponta keriil kiszamitasra, melyet az Alapkezeld
T napi datummal ellatva az Alapkezeld https://hold.hu/alapkezelo honlapjan tesz kdzzé T+2. napon.

A befektetési alapkezel vagy megbizasa alapjan a letétkezel6 a nyilvanossag szamara koteles biztositani az altala kezelt
nyilvanos befektetési alapok multbeli - ha a befektetési alap legalabb 5 éve miikodik - 5 éves, ennek hianyaban a teljes
mikodési idszakra vonatkozo egy jegyre jutd nettd eszkozérték adatainak elérhetségét.

A befektetési alap nettd eszkozértéke szamitasaban bekovetkezett hiba esetén a hibas nett6 eszkdzértéket a hiba feltarasat
kovetd legkozelebbi nettd eszkozérték megallapitaskor a hiba bekovetkezésének idépontjara visszamendleges hatallyal
javitani kell, amennyiben a hiba mértéke meghaladja a befektetési alap nettd eszkozértékének egy ezrelékét. A javitas
soran a megallapitott hiba bekovetkezésének idOpontjaban érvényes mértékének megfelelden kell modositani a nettd
eszkozértéket minden olyan napra vonatkozdan, amelyet a feltart hiba a késébbiek soran érintett. A javitott nettd
eszkozértéket kozze kell tenni

» Nem mindsiil hibanak az olyan hibas piaci arfolyam és adatkozlés, amely nem az Alapkezel6 érdekkorében mertilt
fel, feltéve, hogy az Alapkezeld és a Letétkezeld a téle elvarhatd gondossaggal jart el a nettd eszkozérték
megallapitasa soran.

» Ha befektetési jegy forgalmazasara hibas nettd eszk6zértéken keriilt sor, a hibas és a helyes nettd eszk6zérték szerint
szamitott forgalmazasi ar kozotti kiilonbséget a befektetdvel 30 napon beliil el kell szamolni, kivéve, ha

=  a hibas nett6 eszkozérték-szamitas miatti, egy befektetési jegyre jutd forgalmazasi ar kiilonbség mértéke nem
éri el a helyes netto eszkozértéken egy befektetési jegyre szamitott forgalmazasi ar egy ezrelékét,

= a hibas és a helyes nettdo eszkozértéken szamitott forgalmazési ar kiilonbségébdl szarmazo elszamolési
kotelezettség Osszegszerlien nem haladja meg befekteténként az egyezer forintot, vagy

= az Alapkezelé a nettd eszkozérték-szamitdsaban feltart hiba esetén, annak javitdsa eredményeképpen a
befektetési jegy forgalmazasi araban keletkezd kiilonbségbdl adodo elszamolasi kotelezettség kapcsan a
befektetot terheld visszatéritési kotelezettségtol eltekint azzal, hogy ez esetben a befektetési alapot ért
vagyoncsokkenést az Alapkezeld potolja a befektetési alap szamara.

A portfolié elemeinek értékelése, az értékelési eljarasnak és az eszkozok értékelése soran hasznalt
arképzési modszernek a leirdsa, beleértve a nehezen értékelhetd eszkozok értékelése soran a 38. §-anak
megfeleléen alkalmazott modszereket:

A Kbftv 38.§ 4. bekezdésének b) pontjanak felhatalmazasa alapjan az értékelést az Alapkezelé maga végzi el. Az
Alapkezel6 a fliggetlen értékelési feladatot a befektetés kezelési funkciotol és a javadalmazasi politikatdl fliggetleniil,
elkiilonitetten végzi. Az Alapkezeld dsszeférhetetlenségi szabalyzataban megfeleld ovintézkedéseket hatdrozott meg és
mikodtet az Gsszeférhetetlenség kialakulasanak elkeriilése és a munkavallalok talzott befolyasolasanak megel6zése
érdekében.
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Az Alapkezel§ felel az Alap eszkozeinek helyes értékeléséért, az Alap nettd eszkozértékének kiszamitasaért és a nettd
eszkozérték kozzétételéért.

Az értékelési elveket az Alapkezeld a Kbftv. 38. §-ban foglalt elvarasok figyelembevételével hatarozta meg, kiilonos
tekintettel a nehezen értékelhetd eszkdzok értékelésére vonatkozo eldirasokra. Az alabbiakban meghatarozott, eszkoz
tipusonkénti értékelési eljaras biztositja, hogy az alap eszkozeinek értéke minden pillanatban megallapithato legyen.

Amennyiben felmeriilhet annak a lehetdsége, hogy az arfolyaminformaciok, illetve a lentiekben ismertetett értékelési
modszerekkel kapott értékek nem tiikrozik hilen egy instrumentum valodi piaci arat, Ggy az Ertékelési Bizottsag donti el
azalkalmazando értékelési eljarast. Az Ertékelési Bizottsag megvizsgalja, hogy allaspontja szerint milyen értékelési mod
fejezi ki az instrumentum valodi értékét (pl. egyedileg bekért arjegyzés, becsiilt / kalkulalt ar, stb. Az elézdek alapjan
megallapitott értéket — a megfeleld informaciok / dokumentumok megkiildése mellett — az Alapkezeld a Letétkezeldvel
is egyezteti. A nettd eszkozérték megallapitdsa soran a Letétkezeld altal ellendrzott és jovahagyott érték vehetd
figyelembe.

Az Alap egyes eszkdzeinek E-napi piaci értékét az alabbiak szerint kell meghatarozni.
Folyoszamla, lekotott betét:

A folydszamlan elhelyezett pénzdsszegek értékelésekor az E-napi folydszamla-egyenleget az el6z6 kamatfizetés
ota E-napig eltelt id6szakra juté elhatarolt kamatok sszegével meg kell novelni. A lekotott betétek osszegét az E-
napig elhatarolt kamatok Gsszegével kell megndvelni. Amennyiben a kamatperiodus végén a szamitott (elhatarolt)
idéaranyos kamat és jovairt kamat kozott kiilonbség mutatkozik, a kamatkiilonbség a jovairas napi nettd
eszkozértékben keriil elismerésre.

Hitelviszonyt megtestesito értékpapirok (kotvények, kincstarjegyek, jelzaloglevelek):

a) Az Alap tulajdonaban 1évé, a tézsdén jegyzett fix és valtozd kamatozasu kotvények és jelzaloglevelek
esetén (kivéve a b) pontba tartozd kotvényeket)— az elsddleges forgalmazoi rendszerbe bevezetett, valamint a 3
honapnal rovidebb hatralévé futamidejli allamkdtvényeket kivéve — egységesen az E-napig tart6d idészakban az
utolsé t6zsdei zard nettd arfolyam felhasznalasaval kell értékelni oly modon, hogy a nettd arhoz a piaci érték
meghatarozasakor hozza kell adni az E-napig felhalmozott kamatokat.

b) Az olyan devizaban denominalt kétvények esetén, amelyekre a Bloomberg a legutolsd fél évben, de
legalabb a kdtvény induldsa 6ta minimum heti rendszerességgel k6z61 zardarat, ott az utolsé Bloomberg zard nettd
arfolyam (Mid Price) felhasznalasaval kell értékelni a kotvényt oly modon, hogy a nettd arhoz a piaci érték
meghatarozasakor hozza kell adni az E-napig felhalmozott kamatokat.

c) Az elsdédleges forgalmazoi rendszerbe bevezetett (3 honapnal hosszabb hatralévé futamideji fix és valtozo
kamatozast allampapirok, illetve diszkontkincstarjegyek esetén az Allamadossag Kezeld Kozpont (a tovabbiakban:
AKK) altal az E-napon, illetve annak hianyaban az azt megel6z6 legutolsé munkanapon kozzétett legjobb vételi és
eladasi netto arfolyamok szamtani atlaga és az E-napig felhalmozott kamatok Gsszegeként kell a piaci értéket
meghatarozni.

d) A 3 honapnal rovidebb hatralévé futamidejii allamkotvények, diszkontkincstarjegyek és MNB-kotvények
— ideértve az allami készfizetd kezességgel rendelkezd értékpapirokat is — esetén az AKK altal az E-napon, illetve
annak hianyaban az azt megel6z0 legutols6 munkanapon kozzétett 3 honapos referenciahozam felhasznalasaval az
E-napra diszkontalt (linearis kamatszamitassal, 360 napos éves bazison) bruttd arfolyamkeént kell a piaci értéket
meghatarozni.

e) Ha a t6zsdére bevezetett hitelviszonyt megtestesitd értékpapirnak — az elsddleges forgalmazoéi rendszerbe
bevezetett és a 3 honapnal hosszabb hatralévé futamidejli allampapirokat, valamint a vallalati diszkontpapirokat
kivéve — nincsen 30 napnal nem régebbi arfolyama, akkor a piaci érték meghatirozésa a tézsdén kiviili
kereskedelem szerinti regisztralt és az E-napig kozzétett utolso, forgalommal stlyozott nettd atlagar és az E-napig
felhalmozott kamat felhasznalasaval torténik, ha ez az adat nem régebbi 30 napnal. Ugyanezen modszert kell
alkalmazni a tézsdére be nem vezetett hitelviszonyt megtestesité értékpapirra.

f) A t6zsdére bevezetett vallalati, kupon nélkiili diszkontpapirok esetében az E napi ar meghatarozasa a
legutolso tézsdei zaréarnak megfeleld hozam segitségével torténik, ugy, hogy a zaréarhoz tartozé hozammal kell a
diszkontpapir névértékét E napra diszkontalni. Ugyanezen modszert kell alkalmazni a tézsdére be nem vezetett
vallalati, kupon nélkiili diszkontpapirokra, azzal a kiilonbséggel, hogy a diszkontalashoz felhasznalandé hozamot
a papir legutolsé a t6zsdén kiviili kereskedelem szerinti regisztralt ara, annak hianyaban a beszerzési ara alapjan
kell kalkulalni. E pont aldl kivételt képeznek a b) pontba tartozo devizas kotvények.

g) Ha a fenti értékelési modszerek nem hasznalhatoak, akkor a nettd beszerzési arat kell felhasznalni oly
moddon, hogy a piaci érték meghatarozasakor hozza kell adni az utolsé kamatfizetés 6ta az E-napig felhalmozott
kamatokat.

h) Zartkor hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 3 arjegyz6 altal jegyzett legjobb vételi és eladasi hozam
kozépértékeinek atlaga alapjan E napra szamitott bruttd arfolyamon, ennek hidnyaban a beszerzéskori hozammal
E napra szamitott brutt6 arfolyamon keriilnek értékelésre.
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Részvények (és ,, exchange traded fund’-ok, ETF-ek):
a) a tézsdére bevezetett részvényeket és ETF-eket az E-napi t6zsdei zardarfolyam szerint kell értékelni;

b) ha az adott napon nem tortént lizletk6tés, akkor a legutolso t6zsdei zardarfolyamot kell hasznélni, ha ez az
arfolyam az E-naphoz képest 30 napnal nem régebbi;

c) amennyiben az adott t6zsdére bevezetett részvényre legalabb 30 napja nem tdrtént kotés a tézsdén, akkor
a tézsdén kiviili kereskedelem szerinti és a BET hivatalos lapjaban kozzétett utolsoé stilyozott atlagarfolyam alapjan
kell meghatarozni az eszkoz értékelési arfolyamat, ha az nem régebbi 30 napnal,

d) a tézsdére nem bevezetett részvény esetében a tézsdén kiviili kereskedelem szerinti regisztralt és a BET
hivatalos lapjaban kozzétett utolsd sulyozott atlagarfolyam alapjan kell meghatarozni az eszkdz értékelési
arfolyamat, ha az nem régebbi 30 napnal;

e) ha egyik moédszer sem alkalmazhatd, akkor fliggetleniil annak régiségétdl, az utols6 tdzsdei, ennek
hidnyaban t6zsdén kiviili arfolyam, illetve a beszerzési ar koziil az alacsonyabbat kell figyelembe venni.

f) abban az esetben, ha tézsdére bevezetett részvény kereskedése Feliigyeleti hatarozat miatt tobb, mint két
napra fel van fliggesztve és az Alapkezel6hoz olyan, a részvényre vonatkozd vételi vagy eladasi ajanlat érkezik,
amely legalabb 10 szazalékkal kedvezébb, mint a felfliggesztés elbtti tdzsdei zardarfolyam és az ajanlat
pénziigyileg megalapozott, a részvényt az ajanlati aron kell értékelni abban az esetben, ha az ajanlattal érintett
részvények darabszamanak és az ajanlatban szereplé arfolyam és a felfiiggesztés eldtti tézsdei zardarfolyam
kiilonbségének szorzata meghaladja az Alap nett6 eszkozértékének 1 szazalékat.

Nyiltvégii befektetési alapok jegyei

Nyiltvégh befektetési alapok jegyeinek E napi értéke az a hivatalos netto eszkozérték, amelyen a befektetési jegyek
E napon visszavalthatéak. Ennek megfelelden a befektetési jegyek E napi értékének meghatarozasahoz az adott
befektetési jegy E napi (forgalmazasra vonatkozd) hivatalos egy jegyre jutd nettd eszkdzértékét kell hasznalni.

Zartvegii befektetési alapok jegyei

A HOLD Alapkezeld Zrt. altal kezelt zartvégtli befektetési alapok jegyeinek E-napi értéke a HOLD Alapkezeld Zrt.
altal kozzétett hivatalos netté eszkozérték.

Nem a HOLD Alapkezeld Zrt. altal kezelt zartvégii befektetési alapok esetében:

a) Amennyiben az adott zartvégli befektetési alap jegyeire van arjegyzés, akkor azok az E napi vételi és eladasi
arjegyzés kozépértékén keriilnek értékelésre.

b) Amennyiben az adott zartvégli befektetési alap jegyeire nincs arjegyzés, de a befektetési jegyek tézsdén
kereskedettek, akkor azok a legutolsé — 30 napnal nem régebbi — tdzsdei zaréarfolyamon keriilnek értékelésre.

¢) Amennyiben az adott zartvégl befektetés alap jegyeire nincs arjegyzés €s t6zsdén sem kereskedettek, illetve
t6zsdei aruk 30 napnal régebbi, akkor azokat az E napi egy jegyre jutd eszkdzértéken keriilnek értékelésre.

Kiilfoldi befektetések értékelése:

A kilfoldi befektetések révén keletkezett poziciok devizaban kifejezett értékét az E-napon kozzétett, ennek
hianyaban a legutols6 nyilvanossagra hozott MNB-kozéparfolyam felhasznalasaval kell forintban kifejezni (MNB-
ar). Emellett minden devizaparra letoltésre keriil a Bloombergrdl a londoni id6 szerint 14:30-kor fixalt kozépar
(Bloomberg-ar). Abban az esetben, ha az EURHUF, USDHUF vagy JPYHUF devizaparok koziil legalabb egynek
a Bloomberg-ara minimum 1%-kal eltér az MNB-art6l, akkor a valddisag elvének, valamint a legfrissebb piaci
arfolyamok hasznélatanak érdekében az értékeléshez az E-napra minden devizaparra a Bloomberg-arat kell
hasznalni.

Azon devizaparok, amelyekre nincs publikalt MNB-ar, a legkevesebb plusz szamitassal szintetikusan keriilnek
eléallitasra a leglikvidebb MNB-arakbol (eurdpai devizaparok esetén lehetdleg EURHUF, a tobbi devizanal
USDHUF arfolyamok felhasznalasaval). Azon devizaparok esetében, amelyeknél a fenti modszer nem
alkalmazhato, a londoni 14:30-kor fixalt Bloomberg-arat kell alkalmazni. A XAU, XAG, XPT és XBT devizakat
tartalmazo devizaparok esetében a londoni 22.00-kor fixalt Bloomberg arat kell alkalmazni.

Azon devizaparok esetén, amelyekre nincs (londoni) 14:30-kor fixalt Bloomberg-ar, meg kell keresni az E-napon
a 14:30 és 10:30 kozott utoljara (fél oranként) fixalt arat, és azt hasznalni a fentiek alapjan Bloomberg-arként. Azon
devizaparok, amelyekre egyaltalan nincs féloranként fixalt ar, a legkevesebb plusz szamitassal szintetikusan
keriilnek eléallitasra a leglikvidebb Bloomberg-arakbol (eurdpai devizaparok esetén lehetSleg eurd, a tobbi
devizanal USA dollar arfolyamanak felhasznalasaval).

Azon devizaparokra, amelyek egyik labanak devizdjara egy idGpontra sincs Bloomberg-ara, ott a Bloomberg
London Composite (CMPL) arat, ennek hianyaban az MNB-arat kell hasznalni.

1. Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok:

a) az Alap tulajdonaban 1évé, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokat egységesen az utolsé nyilvanossagra hozott
29
A HOLD ALAPKEZELGO ZRT. ALTAL KEZELT CITADELLA ABSZOLUT HOZAMU SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI
ALAP KEZELESI SZABALYZATA



netto arfolyam és az E-napig szamitott felhalmozott kamatok dsszegeként kell értékelni;

b) ha a fenti értékelési modszer nem hasznalhato, akkor a nettd beszerzési arat kell felhasznalni oly modon, hogy a
piaci érték meghatarozasakor hozza kell adni az értékpapir utolsé kamatfizetése Ota az E-napig felhalmozott
kamatokat.

2. Részvények:

a) a tbzsdére és elismert értékpapirpiacra bevezetett részvényeket az E-napi zaroarfolyam, annak hidnyaban az E-
napra nyilvanossagra hozott arfolyam szerint kell értékelni;

b) ha az arfolyam keletkezésének helyén az adott napon nem tortént tizletk6tés, akkor a legutolsd nyilvanossagra
hozott arfolyamot kell hasznalni, ha ez az arfolyam az E-naphoz képest 30 napnal nem régebbi;

¢) ha egyik mddszer sem alkalmazhatd, akkor a beszerzési arat kell hasznalni.
3. Befektetési jegyek és egyéb kollektiv befektetési értékpapirok:

a) tézsdére bevezetett befektetési jegyeket és kollektiv befektetési értékpapirokat az E-napi, annak hianyaban az
azt megel6zd legutolsd napi tézsdei zardarfolyamon kell értékelni — amennyiben ez 30 napnal nem régebbi.
Amennyiben nincs a kollektiv befektetési értékpapirok értékelésé¢hez hasznalhatd — 30 napnal nem régebbi — tézsdei
zardarfolyam, ugy az adott alapkezeld altal az E-napig kozzétett utolsod egy jegyre jutd nettd eszkozértéket kell
figyelembe venni. Ha az E-napig kozzétett utolso nettd eszkozérték idopontjat kdvetden az alap hozamot fizetett —
¢és a hozamfizetés ota nincs hivatalosan kozzétett eszkozérték —, igy a hozammal csokkentett egy jegyre jutd nettd
eszkozértékkel kell kalkulalni.

b) tézsdére be nem vezetett nyiltvégii befektetési jegyeket és egyéb kollektiv befektetési értékpapirokat az E-napra
vonatkozd (E-napi datummal megjelend), azaz az adott befektetési alap tajékoztatoja szerinti E-napi egy jegyre jutd
nettd eszkozértéken, annak hianyaban az azt megel6z6 legutolsd napi egy jegyre jutd nettd eszkozértéken kell
figyelembe venni. A zartvégii befektetési alap altal kibocsatott befektetési jegyek — amennyiben az adott zartvégi
befektetési alap jegyeire van 30 napnal nem régebbi arjegyzés, akkor — az E napi vételi és eladasi arjegyzés
kozépértékeén keriilnek értékelésre. Mindezek hidnyaban az alapkezel6 altal az E-napig kozzétett utolsé egy jegyre
jutd nettd eszkozértéket kell figyelembe venni

Rovid (short) pozicio értékelése

A rovid pozicio E-napi értékének kiszamitasahoz a kolesonvett instrumentumok fenti értékelési modszerek alapjan
meghatarozott E-napi (vagy annak hianyaban a legutolsd) piaci arfolyama és mennyisége alapjan szamolt
kotelezettségallomanyt kell figyelembe venni. (Ezzel szemben 4ll az instrumentumok eladasabol szarmazo
eszkozok fenti értékelési modszerek alapjan szamolt piaci értéke.)

Amennyiben az adott értékpapir esetén az annak megfeleld fenti arazasi modszer — az értékpapir piaci aranak
valamely piaci szerepld altal torténd vélelmezhetden szandékos eltéritése miatt — nem az adott értékpapir valos
értékét tikkrozi, az Alapkezel6nek joga van az adott értékpapir arat azon modszer segitségével meghatarozni, amely
legjobban megfelel a valodisag elvének.

Barmely tézsdére bevezetett eszkozre

Abban az esetben, ha egy tozsdére bevezetett eszkoz kereskedése fel van fiiggesztve barmilyen, az arfolyamot
lényegesen befolyasold hir (példaul vételi vagy eladasi ajanlat, cséd, stb.) miatt, az Alapkezelonek az eszkodz
értékelésénél mérlegelési joga van. Ha a hir ismeretében az eszkdz Alapkezelé altal szamolt fair ara olyan
mértékben valtozna az utolso tézsdei arhoz képest, hogy az az Alap nettd eszkozértékében 0,5 szazaléknal nagyobb
eltérést okozna, az Alapkezel6nek joga van a befektetok védelmében az eszkdzt az altala szamolt fair aron értékelni.
A dontésrdl az Alapkezeld egyeztet a Letétkezelvel, és a szamitas modjardl feljegyzést készit.

29. A szarmaztatott iigyletek értékelése:

Amennyiben felmeriilhet annak a lehetdsége, hogy az arfolyaminformaciok, illetve a lentickben ismertetett értékelési
moédszerekkel kapott értékek nem tiikrdzik hiien egy instrumentum valddi piaci arat, ugy az Ertékelési Bizottsag donti el
azalkalmazando értékelési eljarast. Az Ertékelési Bizottsag megvizsgalja, hogy allaspontja szerint milyen értékelési mod
fejezi ki az instrumentum valodi értékét (pl. egyedileg bekért arjegyzés, becsiilt / kalkulalt ar, stb. Az el6zéek alapjan
megallapitott értéket — a megfeleld informaciok / dokumentumok megkiildése mellett — az Alapkezeld a Letétkezeldvel is
egyezteti. A nettd eszk6zérték megallapitasa soran a Letétkezeld altal ellenérzott és jovahagyott érték vehetd figyelembe.

Tézsdei szarmaztatott iigyletek

a) Tdzsdei hataridos tligyletek (futures): A nyitott tézsdei hataridés ligyleteket az adott instrumentumra kialakult E
napi hivatalos elszamoldaron kell figyelembe venni.

Ennek megfelelden a hataridés pozicié értéke E napon megegyezik az E napi hivatalos elszamoloar és a pozicid
bekeriilési ara kozotti kiilonbozetének, valamint a kontraktusok méretének és mennyiségnek a szorzataval.

b) Tézsdei opcids tigyletek: a nyitott tdzsdei opciods ligyletek az E napi t6zsdei opcids zardaron (elszamoldaron)
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keriilnek értékelésre. Amennyiben E napon tézsdei ar nem all rendelkezésre, a t6zsdei opciok értékelését a nem
tézsdei opcidk szabalyai szerint kell elvégezni.

Tozsdeén kiviili szarmaztatott iigyletek:
1. Hataridés (forward) megallapodasok

A t6zsdén kiviili deviza hataridds tigyletek az E-napi azonnali arfolyam és az érintett devizakban jegyzett pénzpiaci
kamatok, vagy a bankkozi devizapiacon jegyzett swappontok alapjan a pozici6 lejaratanak megfeleld futamidére
szamitott hataridés arfolyamon kertilnek értékelésre.

A forward vételi megallapodas E-napi piaci értéke a mogoéttes instrumentum (alaptermék) eldbbiekben részletezett
modszerrel kiszdmolt elméleti hataridés arfolyama és a forward megallapodasban szerepld vételi arfolyam
kiilonbségének E-napra vonatkozo jelenértékével egyezik meg.

A forward eladasi megallapodas E-napi piaci értéke a forward megallapodasban szerepld eladasi arfolyam és a
mogottes instrumentum (alaptermék) elobbiekben részletezett modszerrel kiszamolt elméleti hataridds arfolyama
kiilonbségének E-napra vonatkozo jelenértékével egyezik meg.

A jelenérték szamitas soran az elszamolasi devizanemben jegyzett, a pozicio hatralévé futamidejének megfeleld
pénzpiaci kamattal szamolt diszkontratat kell alkalmazni.

2. Opciods tigyletek:
A vasarolt opcio értéke a nettd eszkozértéket noveli, az eladott (kiirt) opcio értéke pedig azt csokkenti.

Az opcio értékét az alaptermék jellegét is figyelembe vevé — az adott alaptermékre sz6ld opcids piacon
legelterjedtebb —értékelési modell segitségével kell meghatarozni. (Ennek megfelelden a részvényre sz6l6 vételi és
eladasi opciok értékének meghatarozasa a Black-Scholes képlet segitéségével torténik.) Az értékeléshez a legutolsod
bekeriiléshez tartozd beszerzési arbol visszaszamolhat6 implikalt volatilitast kell felhasznalni.

Az Alapkezel6 az 6vatossag és a valodisag elvének egyidejii figyelembevételével indokolt esetben donthet tgy,
hogy vasarolt opcio esetén a fenti arazasi modszerrel kapott értéknél alacsonyabb, eladott (kiirt) opcid esetén pedig
(abszolut értékben) a fenti arazasi modszerrel kapott értéknél magasabb aron értékeli az opciot.

Swap iigyletek:

A swap ligylet a kétoldali ellentétes iranyt kotelezettségek E napra szamolt jelenértékének kiilonbozeteként kertil
értékelésre. A kotelezettségek jelenértékének kiszamitasahoz a kotelezettség hatralévd futamidejéhez legkdzelebb
es6 két bankkozi kamat vagy 1 évnél hosszabb instrumentum esetén nyilvanosan hozzaférheté zéré kupon gorbe
pontjai napokkal sulyozott atlaganak megfelelé diszkontratat kell alkalmazni.

Repa iigyletek (forditott repo):

Rep6 iigylet (prompt eladas - hataridés vétel) soran az tigylet targyat képezd befektetési eszkozt tovabbra is
szerepeltetni kell a portfolio eszkozértékében, E napi piaci értékét az adott eszkozre érvényes értékelési elvek
alapjan kell meghatarozni. Tovabba kotelezettségként be kell allitani az eladasi arfolyamértéket, valamint a vételi
¢és az eladasi arfolyamérték kiilonbozetének E napi idéaranyos részét.

Forditott repé iigylet (prompt vétel - hataridés eladas) soran nem kell a repd targyat képezd eszkoz értékét a
portfolid eszkozértékébe beszamitani. A megvasarolt értékpapir vételi arfolyamértékét, valamint az eladasi és a
vételi arfolyamérték kozotti kiilonbozet E napi idéaranyos részét kovetelésként kell beallitani.

CFD-k:
a) a tézsdére bevezetett alaptermékre sz0l6 CFD-ket az alaptermék tézsdei zardarfolyama szerint kell értékelni;

b) ha az adott napon nem tortént iizletk6tés, akkor a legutolsd t6zsdei zardarfolyamot kell hasznalni, ha ez az
arfolyam az E-naphoz képest 30 napnal nem régebbi;

¢) amennyiben az adott t6zsdére bevezetett alaptermékre legalabb 30 napja nem tortént kotés a tézsdén, akkor a
Bloomberg altal publikalt tézsdén kiviili kereskedelem szerinti arfolyam alapjan kell meghatarozni az eszkoz
értékelési arfolyamat, ha az nem régebbi 30 napnal,

d) a tézsdére nem bevezetett alaptermék esetében a Bloomberg 4ltal publikalt ar alapjan kell értékelni;

e) ha egyik modszer sem alkalmazhatd, akkor fiiggetleniil annak régiségétdl, az utolso6 tézsdei, ennek hianyaban
tézsdén kiviili arfolyam, illetve a beszerzési ar koziil az alacsonyabbat kell figyelembe venni.

f) abban az esetben, ha t6zsdére bevezetett alaptermék kereskedése Feliigyeleti hatarozat miatt tobb, mint két napra
fel van fiiggesztve és az Alapkezel6hdz olyan, az alaptermékre vonatkozo vételi vagy eladasi ajanlat érkezik, amely
legalabb 10 szazalékkal kedvezObb, mint a felfliggesztés eldtti tézsdei zardarfolyam és az ajanlat pénziigyileg
megalapozott, az alapterméket az ajanlati aron kell értékelni abban az esetben, ha az ajanlattal érintett alaptermék
darabszamanak és az ajanlatban szerepld arfolyam és a felfiiggesztés elotti tézsdei zarodarfolyam kiilonbségének
szorzata meghaladja az Alap nettd eszkdzértékének 1 szazalékat.
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30. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok:

A befektetési alapkezel vagy megbizasa alapjan a letétkezel6 a nyilvanossag szamara koteles biztositani az altala kezelt
nyilvanos befektetési alapok multbeli - ha a befektetési alap legalabb 5 éve miikodik - 5 éves, ennek hianyaban a teljes
mikodési idészakra vonatkozo egy jegyre jutd nettd eszkozérték adatainak elérhetségét.
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VI. A HOZAMMAL KAPCSOLATOS INFORMACIOK

31. A hozam megallapitasanak és kifizetésének feltételei és eljarasa:

Az Alap a tékenovekmény terhére nem fizet hozamot. Befektetéseinek hozamait (osztalék, kamat, arfolyamnyereség)
folyamatosan visszaforgatja, azokbodl tijabb befektetéseket hajt végre az Alap befektetési politikdjanak megfeleléen. A
befektetési jeggyel rendelkezok kizardlag a jegyek visszavaltasaval vagy lejaratkor az Alap megsziinésével juthatnak
hozza a tékenévekményhez.

32. Hozamfizetési napok:

Nem alkalmazando.

33. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok:

Nem alkalmazando.

VII. A BEFEKTETESI ALAP TOKEJENEK MEGOVASARA, ILLETVE A HOZAMRA
VONATKOZO IGERET ES TELJESITESENEK BIZTOSITASA

34. A téke megovasara, illetve a hozamra vonatkozo igéret:
Nem alkalmazando.

34.1. A t6ke megoviasara, illetve a hozamra vonatkozé igéret teljesiilését biztosité hitelintézet altal vallalt garancia vagy
kezesi biztositas (t6ke-, illetve hozamgarancia):
Nem alkalmazando.

34.2. A téke megévasara, illetve a hozamra vonatkozdé igéretet alitimaszté befektetési politika (toke-, illetve
hozamvédelem):

Nem alkalmazando.

35. Az adott targykorre vonatkozé egyéb informaciok:

Nem alkalmazando.
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VIIL

DIJAK ES KOLTSEGEK

36. A befektetési alapot terheld dijak, koltségek mértéke és az alapra terhelésiik modja

36.1.

A befektetési alap altal az alapkezel6 tarsasag részére fizetendé dijak, koltségek dsszege, kiszamitasanak leirasa,
az alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik modja:

Alapkezelési dij: az Alapkezeld szolgaltatasainak dija. Az Alapkezelési dij naponta, a szamitast megel6z6 értékelési napra
szamitott nettd eszkozértékre vetitve keriil kiszamitasra és elhatarolasra, kifizetése az adott negyedévet kovetd 15 napon
beliil esedékes. Az Alapkezelési dij befektetési dontéshozatali dijbol (melyet az Alap kozvetleniil a Hold Alapkezeld Zrt.-
nek fizet), és befektetési végrehajtasi dijbol all.

Az Alapkezelési dij és a forgalmazasi (allomanyi) dij egylittes mértéke évente maximum 2,25%.

Sikerdij: (a kiszervezési megallapodas szerinti mértékben megosztva) a HOLD Alapkezel6 Zrt.-t és az Adalfa Alapkezeld
Zrt.-t esetlegesen megilletd, a High-on-High elv alapjan kiszamitott dij, amennyiben az adott évben a minimum
hozamkorlatnal (MHK) magasabb hozamot ér el, és ha a sorozat sikerdij levonasa, illetve elhatarolasa el6tt szamitott egy
jegyre jutd nettd eszkozértéke meghaladja a referenciaiddszak alatti High-on-High értékét. A High-on-High mutato
(h)értéke a referencia id6szak alatti olyan legmagasabb év végi egy jegyre jutd nettd eszkozérték, amelyhez kapcsoloddan
az Alapkezel6 sikerdijat fizetett ki az adott sorozatbol. A sikerdij mértéke a minimum hozamkorlat (MHK) idéaranyos
része feletti tobblethozam maximum 20%-a az A sorozat HUF, maximum 10%-a a B sorozat HUF és maximum 20% a
C sorozat EUR esetében. Ev kozben a minimum hozamkorlat (MHK) idéardnyos része feletti teljesitmény esetén az
Alapkezel6 folyamatosan elhatarolja a sorozatbol a fizetendd sikerdijat, mig minimum hozamkorlattél (MHK) elmarado
teljesitmény esetén az esetlegesen mar elhatarolt sikerdij-allomanybol felold a sorozat javara. Az elhatarolt sikerdijak
elszamolasara naptari évente keriil sor.

A sikerdijat csak akkor lehet kifizetni, ha a teljesitményre vonatkozo referencia-iddszak alatt az 1j High-on-High mutato
(h) meghaladja az utolso h értéket. Abban az esetben, ha az év végén elhatarolt sikerdij nem fizethetd ki, akkor a targyévi
sikerdij Osszeget a kovetkezd évre kell atvinni és a kotelezettségek kozott nyilvantartani, amig az kifizethetévé nem valik.

Az Alapkezeld a sikerdijrol vagy annak egy részérdl lemondhat, ekként donthet gy, hogy nem ¢l a sikerdij vagy a sikerdij
meghatarozott része levonasa és elhatarolasa lehetdségével.

A sikerdij szamitasanak modszere a kovetkezo:

Jelolések:
MHK  minimum hozamkorlat, melynek mértéke jelen kezelési szabalyzat 12. pontjaban keriilt meghatarozasra
Po a sikerdij levonasa, illetve elhatarolasa utan szamitott egy jegyre jutd nettd eszkozérték az el6z6 naptari

év utolsé nettdoeszkozérték-megallapitasi napjan, illetve a sorozat indulasakor — ha ez utobbi késébbi. Po
értéke megegyezik h-val abban az esetben, ha az aktualis évet megel6z6 év utolso egy jegyre jutd nettd
eszkozértéke alacsonyabb az aktualis h értéknél

h a sikerdij levonasa, illetve elhataroldsa utan szamitott olyan legmagasabb egy jegyre jutd nettd
eszkozértek a referencia id6szak alatt az egyes naptari évek utolsé nettdoeszkozérték-megallapitasi napjai
koziil, melyhez kapcsolodoéan az Alap sikerdijat fizetett ki. (High-on-High mutato)

t a sikerdij szamitas napjaig eltelt nettdeszkozérték-megallapitasi napok szama az adott naptari évben

t az adott évben eltelt naptari napok szama, kivéve az alap indulasanak évét, amikor az indulastol eltelt
naptari napok szama

tmax adott naptari év 0sszes napjainak szama

V4 a sikerdij levonasa, illetve elhatarolasa el6tt szamitott egy jegyre jutd nettd eszkozérték a t.
nettoeszkozérték-megallapitasi napon

Vi a sikerdij levonasa, illetve elhatarolasa eldtt szamitott dsszesitett nettd eszkdzértek a t. nettoeszkozérték-
megallapitasi napon

7t a t. nettoeszkozérték-megallapitasi napon elhatarolt teljes sikerdijtartalék-allomany (ha 7 > r..s, akkor az
adott napon tartalékot kell képezni, ha r; < r..;, akkor tartalékot kell feloldani abban az esetben, ha > 0)

m a sikerdij mértéke, melyet az Alapkezeld hataroz meg, a sikerdij mértéke maximum 20% az A sorozat

HUF és C sorozat EUR esetén, valamint 10% a B sorozat HUF esetén.

A t. nettdeszkozérték-megallapitasi napon az elhatéarolt sikerdij allomanya:

*

{ 0, ha <&—1>SMHK*
Po

Iy = * t *
t 1 t
m X (&—1)—(MHK* ) x—vai ha(&—1)>MHK* és&>1
Po tmax t ) Po tmax h

vagy %S 1
max
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Sikerdij levonasara akkor jogosult a sorozat, ha a korabbi negativ hozamokat ledolgozta (High-on-High modell), és az adott
évben a sorozat teljesitménye pozitiv, valamint a Minimum Hozamkorlatot is meghaladta. A teljesitményre vonatkozo
referencia-idészakot a sorozat gorgetéses alapon 5 évben hatarozza meg. Ezeket figyelembe véve az alabbi egyszersitett
példaban kovethetd végig a sorozat sikerdijszamitasa:

Ev A sorozat teljesitménye A kbvetkezd i\(f)l;;lllnledolgozando Sikerdij levonasra jogosultsag
1 5% 0% Igen

2 0% 0% Nem

3 -5% -5% Nem
4 3% -2% Nem

5 2% 0% Nem
6 5% 0% Igen

7 5% 0% Igen

8 -10% -10% Nem
9 2% -8% Nem
10 2% -6% Nem
11 2% -4% Nem
12 0% 0% Nem*
13 2% 0% Igen**
14 -6% -6% Nem
15 2% -4% Nem
16 2% -2% Nem
17 -4% -6% Nem
18 0% -4% Nem***
19 7% 0% Igen

*A teljesitményre vonatkozo referencia-idészakot a sorozat 5 évben allapitotta meg, ami azt jelenti, hogy a 13. évre atvitt
alulteljesités mértéke 0% és nem -4%, mivel a 8. évben elért negativ hozam kiesik az 5 éves vizsgalt id6szakbol a 13. évtdl

kezd6dden.

**(Csak abban az esetben "Igen", amennyiben a Minimum Hozamkorlat 2% alatt van. Egyéb esetben "Nem".

***A teljesitményre vonatkozo referencia-idészakot a sorozat 5 évben allapitotta meg, ami azt jelenti, hogy a 19. évre atvitt
alulteljesités mértéke -4% és nem -6%, mivel a 14. évben elért negativ hozam kiesik az 5 éves vizsgalt iddszakbol a 19. évtdl

kezdbdden.

A sikerdij mértékének bemutatisa szoveges magyarazattal egy konkrét, egyszeriisitett szimpéldan keresztiil:

A MHK értéke 3% és a sikerdij mértéke 20%.

Ev A sorozat teljesitménye Teljesitmény sikerdij levonasa utan Sikerdijlevonas
1 8.0% 7.0% 1.0%
2 -10.0% -10.0% A sorozat nem von sikerdijat.
3 -4.0% -4.0% A sorozat nem von sikerdijat.
4 7.0% 7.0% A sorozat nem von sikerdijat.
5 0.0% 0.0% A sorozat nem von sikerdijat.
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| 6 | 10% 10% A sorozat nem von sikerdijat%

Az els6 év végén a hozam pozitiv és meghaladja az MHK mértékét, igy van sikerdij levonasara lehetdség. A sikerdij
mértéke a feliilteljesités (1,08-1,03) 20%-a, azaz 1%.

A masodik és harmadik évben a sorozat teljesitménye negativ és alacsonyabb az MHK értékénél, igy nincs lehetség
sikerdij felszamitasara.

A negyedik évben bar pozitiv a teljesitmény és meghaladja az MHK mértékét, mivel a sorozat nem ért el 11j csucsot, igy
a HWM elve alapjan sikerdij levonaséra nincs lehet6ség.

Az 6todik évben a sorozat adott évi teljesitménye nem haladja meg az MHK mértékét és a sorozat nem ért el uj cstcsot
sem, igy ismét nincs sikerdij levonasara lehet6ség.

A hatodik évben a sorozat meghaladja a referencia iddszak alatti korabbi, els6 év végi High-on-High értéket, azonban a
High-on-High mutatotdl szamitott teljesitménye nem haladja meg az MHK értékét, emiatt sikerdij levonasara ekkor sincs
lehetdség.

Amennyiben a sorozat altal elért éves naptari hozam negativ, akkor az Alapkezeld nem szamit fel sikerdijat. Az
Alapkezel6 donthet gy is, hogy nem ¢él a sikerdij levonasanak és elhatarolasanak lehetéségével.

36.2. Amennyiben azt a befektetési alap kozvetleniil fizeti, a befektetési alap altal a letétkezel6 részére fizetendé dijak,
koltségek 6sszege, kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik modja:

Letétkezelési dij: a Letétkezeld szolgaltatasainak dija. A letétkezelési dij naponta, a szamitast megeldzd értékelési napra
kiszamitott nettd eszkozértékre vetitve keriil kiszamitasra és elhatarolasra, kifizetése havonta, a targyhot kéveté honap
utols6 munkanapjan esedékes. A Letétkezelési dij mértéke évente maximum 0,2%.

Tranzakcios dij: Az tigyletekkel kapcsolatban a Letétkezeldnek jaro tranzakcios dijak, valamint a Letétkezel6 altal
tovabbharitott egyéb dijak és koltségek a letétkezelési szerz6dés rendelkezései szerint esedékesek. Maximum mértéke 50
EUR/elszamolas, amelynek kifizetése a Letétkezelési dijjal egyiitt havonta, a targyhot kévetd honap utolsé6 munkanapjan
esedékes.

Egyéb dij: A letétkezelési és a tranzakcids dijak mellett a letétkezeléshez kapcsolodo egyéb olyan elére nem lathato, a
szokasos letétkezeldi tevékenységhez nem tartozd koltség, amelyet a Letétkezeld észszertien és megfeleldé modon
alatamasztott formaban kovetel, és amelyrol a Letétkezeld elézetesen tajékoztatast ad a befektetési alap nevében eljard
befektetési alapkezelonek. Kifizetésiik az esetek felmeriilésekor keriil rendezésre, mértéke évente maximum 0,1%.

36.3. Amennyiben azt a befektetési alap kozvetleniil fizeti, a befektetési alap altal egyéb felek, harmadik személyek
részére fizetendé dijak, koltségek dsszege, kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik médja:

Forgalmazasi (allomanyi) dij: a Forgalmazok szolgaltatasainak dija, mértéke az Alapkezel6 és a Forgalmazok kozott
kotott egyedi forgalmazasi szerzédésekben keriil meghatarozasara. A Forgalmazasi dij az Alapkezelési dijjal egyiitt az
adott negyedéves id6periddusban naponta, a szamitast megel6z6 értékelési napra szamitott nettd eszkdzértékre vetitve
keriil kiszamitasra és elhatarolasra, kifizetése az adott negyedévet kovetd 15 napon beliil esedékes. A Forgalmazasi
(allomanyi) dij és az alapkezelési dij egyiittes mértéke évente maximum 2,25%.

Az Alapkezel§ jogosult arra, hogy a kezelési dij egy részét a forgalmazo, a kozvetitd vagy a befektetd részére egyedi
megallapodas alapjan atengedje (visszatérités) a Kbftv 26. § (3). bekezdése alapjan. Az Alapkezeld a honlapjan
kozzéteszi, hogy milyen feltételek esetén kot egyedi megallapodast a dijvisszatéritésrél, tovabba az Alapkezeld
kotelezettséget vallal arra, hogy az Alap befektet6jének kérésére ezen tilmenden részletes tajékoztatast nyujt.

A dij visszatérités mértékének megallapitasanal az alabbi szempontok figyelembe vételével dont:

- a befektetés atlagos mértéke

- a befektetés atlagos id6tavja

Kiszamitas képlete: Visszatérités=Alloméany piaci értéke*kedvezmény mértéke (%)

Az 6sztonzék nyujtasara a befektetési szolgaltatasi tevékenységhez, illetve a kiegészitd szolgaltatashoz kapcsolodd
0szt6nz6krol sz6016 15/2017. (VIL.30) NGM rendeletben foglaltak mindenkori figyelembevételével kertil sor.

A konyveld dija (minden évben a piaci viszonyoknak megfeleléen meghatérozva.) Evente maximum 5.000.000 Ft + afa.
A konyveld adott éves varhatd dija naponta egyenletesen keriil elhatarolasra, kifizetése az adott évre vonatkozo dij (akar
tobb részletben torténd) kiszamlazasat kovetden esedékes.

A kénywizsgdlé dija (minden évben a piaci viszonyoknak megfeleléen meghatarozva). Evente maximum 5.000.000 Ft +
afa. A konyvvizsgald adott éves varhato dija naponta egyenletesen keriil elhatarolasra, kifizetése az adott évre vonatkozo
dij (akar tobb részletben torténd) kiszamlazasat kovetden esedékes.

Feliigyeleti dij: az Alap miikddésével kapcsolatos feliigyeleti valtozo dij, melynek mértéke a mindenkori jogszabalyi
eléirasoknak megfelelden alakul. A Kezelési Szabalyzat legutolsdo modositasanak idépontjaban a dij éves mértéke az éves
atlagos nettd eszkozérték 0,35 ezreléke. A dij naponta, a szamitdst megel6z6 értékelési napra szamitott nettd
eszkozértékre vetitve keriil kiszamitasra és elhatarolasra, kifizetése az adott negyedévet kovetd honap utolsd
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munkanapjaig esedékes.

Legal Entity Identifier (tovabbiakban: LEI kod): A t6zsdén kiviili szarmaztatott ligyletekrdl, a kdzponti szerz6do felekrdl
¢és a kereskedési adattarakrol szol6 648/2012/EU rendelet (European Markets Infrastructure Regulation) (tovabbiakban:
EMIR) 1247/2012/EU technikai standardok meghatarozasardl szo6ld rendeletének 3. cikke alapjan minden piaci
szereplonek rendelkeznie kell egyedi azonositoval (Legal Entity Identifier (tovabbiakban: LEI kod). A LEI kéd egy olyan
referenciaazonositd, amely egyedileg azonositja a pénziigyi tranzakciokban résztvevo partnereket. Az Alapkezel6 a LEI
kéddal kapcsolatban felszamitott éves dija a LEI kod kibocsatdja altal felszamitott mindenkori dij, amely maximum
100.000.- Ft + AFA

Banki kéltségek: az Alap letétkezelonél vezetett pénz szamlajaval kapcsolatban, az Alap miikodésével kapcsolatosan
esetlegesen felmerild utalasi és egyéb dijak, melynek mértéke évente maximum 0,2%.

Bizomanyosi dij: az adott lgylet ellenértéke alapjan keriil meghatarozasra, a dij mértéke a brokercéggel kotott
szerzOdésnek megfelelden. Kiegyenlitésiik a tranzakcié vétel vagy eladasi araban keriil megfizetésre a tranzakcio
elszamolasakor. Ennek mértéke évente maximum 0,2%.

Hataridos kéltség: a hataridds kontraktus értékét6l fliggden keriil meghatarozasra, a dij meghatarozasat az adott
brokercéggel kotott szerzodésnek megfeleléen. Kiegyenlitésiik a hataridés kontraktus araban kertil megfizetésre a
tranzakcid elszamolasakor. Ennek mértéke évente maximum 0,5%.

Befektetési alap kiilonado: Az add éves mértéke az addalap 0,05 szazaléka. A fizetendd adot az alapkezeld allapitja meg,
vallja be és fizeti meg negyedévente, az éves adomérték egy negyedét figyelembe véve, a negyedévet kovetd honap 20.
napjaig. Az ado alapja naponta, a szamitast megel6z6 értékelési napra kiszamitott nettd eszkozértékre vetitve keriil
kiszamitasra és elhatarolasra.

37. A befektetési alapot és a befektetéket terheld egyéb lehetséges koltségek vagy dijak, kivéve a 36. pontban
emlitett koltségeket:

A befektetési alapot terheld egyéb koltségek és dijak:

Egyéb mikodési koltségek (auditlevél kiallitasa, esetleges jogi, illetve egyéb allamigazgatasi eljarasok koltségei, az Alap
atalakitasaval kapcsolatos koltségek stb.). (évente maximum 0,05%)

A befektetoket terheld egyéb koltségek és dijak:

Az értékpapirszamla vezetésével kapcsolatos dijak, melyek mértéke az adott Forgalmazoval kotott szerz6dés fiiggvénye
(a befektetési jegyek vételi, és visszavaltasi jutaléka, az értékpapirszamla vezetésével kapcsolatos dijak és jutalékok,
értékpapir transzfer dija, atutalasi dij, készpénzfelvételi dij, stb.) (dija: az adott Forgalmazdval kotott megallapodasban
leirtaknak megfelelden).

38. Ha a befektetési alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat mas kollektiv befektetési formakba fekteti, a
befektetési célként szereplé egyéb Kkollektiv befektetési formakat terhelé alapkezelési dijak
legmagasabb mérték e:

HOLD Deep Turtle Fund, maximum 2% alapkezelési dij

39. A részalapok kozotti valtas feltételei és koltségei:

Nem alkalmazando.

40. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok:

Az Alapkezel6 donthet ugy, hogy a fenti koltségeket — amennyiben azok eldre jol kalkulalhatok — a befektetdk érdekében
naponta elhatarolja.

Az Alapban naponta elhatarolasra keriilé dijak a Kezelési Szabalyzat utolsé modositasanak idépontjaban a kdvetkezok:

Alapkezelési dij
Forgalmazasi dij

Sikerdij

Letétkezelési dij
Koényveldi dij
Koényvvizsgaloi dij

e  Feliigyeleti dij

e  Befektetési alap kiilonado

Az Alapot terhel§ koltségek a féléves, valamint az éves jelentésekben tételesen felsorolasra keriilnek.
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IX.

41.

41.1.

41.2.

41.3.

Az Alapkezeld az alapkezelési dijat nem terhelheti az Alapra, ha annak atlagos sajat t6kéje legalabb harom hoénapon
keresztiil nem érte el az indulasakor érvényes torvényi minimum Gtven szazalékat, mindaddig, ameddig az utolsé harom
hénapra szamitott atlagos sajat téke ismételten el nem éri az indulasakor érvényes térvényi minimum Otven szazalékat.
A mentes id6szakban felmeriil§ alapkezelési dij utdlagosan sem terhelhetdk az Alapra.

Az Alapkezeld barmely koltségelemet egyoldalian modosithatja, mely modositashoz a Kbftv. 72.§ (4) bekezdés a)
pontjanak kivételével a Feliigyelet engedélye sziikséges.

A BEFEKTETESI JEGYEK FOLYAMATOS FORGALMAZASA
A befektetési jegyek vétele:

A vételi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon beliili hatarideje:
A folyamatos forgalmazas idészakaban a Befektetési Jegyek befektetd altal torténd megvételének modja:

e az adott Forgalmazdval megkotott dematerializalt értékpapirok nyilvantartasara alkalmas értékpapirszamla
vezetését magaban foglalo értékpapirszamla szerzddés,

e aBefektetési Jegyek iigyfél altal torténd vételére vonatkozo megbizasnak az adott Forgalmazohoz valo eljuttatasa
e avételarnak az adott Forgalmazonal torténd befizetése, illetve odautalésa.

A befektetd részér6l érkezd vételi megbizast az adott Forgalmazd a beérkezés napjat (T) kovetd masodik banki
munkanapon (T+2) teljesitik, a T+2. napon a hivatalos kozzétételi helyeken megjelend, a megbizas beérkezésének
napjaval (T) datumozott egy Befektetési Jegyre jutd nettd eszkozértéknek megfelel aron. Amennyiben a megbizas az
adott Forgalmazohoz torténd beérkezésének napja nem banki munkanap vagy a megbizas az adott Forgalmazohoz az
aznapi forgalmazasi ordkat kovetden érkezik meg, akkor az adott Forgalmazo a megbizast az eredeti beérkezés napjat
kovetd els6 banki munkanapon veszik fel és a tovabbiakban ezt tekintik a megbizas beérkezése napjanak (T).

A Befektetési Jegyek értékesitése soran az Alapkezeldnek az tigylet értékének az Alap Elszamolasi partnerénél vezetett
szamlajan torténd jovairasat kovetden keletkezik kotelezettsége. Az Alapkezeld folyamatos forgalmazassal kapcsolatos
felelossége — kizardlag ezt kovetden — a Befektetési Jegyek keletkeztetésére és az Elszamolasi partnerhez torténd
transzferalasara terjed ki. A Forgalmazok az tigyfél részérdl érkezdé vételi megbizast a Befektetési Jegyeknek — az
Alapkezel6 altal megbizott Elszamolési partner utasitasa alapjan a KELER Zrt. altal tortént keletkeztetését és
transzferalasat kovetden az tigyfél értékpapirszamlajan torténd jovairasaval teljesitik.

A vételi megbizasok felvétele az adott forgalmazasi napon, a forgalmazasi 6rak alatt torténik. Az egyes Forgalmazok
forgalmazasi orai eltérdek lehetnek, errdl a befektetok az adott Forgalmazonal tajékozodhatnak.

A vételi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-elszamolasi nap:

A befektetd részérdl érkezd vételi megbizast a Forgalmazok a beérkezés napjara (T) vonatkozdan megallapitott nettd
eszkozérték alapjan szamoljak el. Tehat a forgalmazas-elszamolasi nap T.

A vételi megbizasokra vonatkozo forgalmazas-teljesitési nap:

A befekteto részérdl érkezo vételi megbizast a Forgalmazok a beérkezés napjat (T) kovetdé masodik banki munkanapon
(T+2) teljesitik. Tehat a forgalmazas-teljesitési nap (T+2).

42. A befektetési jegyek visszavaltasa:

42.1.

A visszavaltasi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon beliili hatarideje:
A folyamatos forgalmazas idészakaban a Befektetési Jegyek befektetd altal torténd visszavaltasanak feltétele:
e a Befektetési Jegyek visszavaltasara vonatkozé megbizasnak az adott Forgalmazdohoz valo eljuttatésa,

e a visszavaltdsi megbizasban megjelolt Befektetési Jegy mennyiség rendelkezésre bocsatasa az adott
Forgalmazonal vezetett értékpapirszamlan.

A Befektetési Jegyek visszavaltasa soran az Alapkezelonek a Befektetési Jegyeknek az Alapkezel6 az altal megbizott
Elszamolasi partnernek a KELER Zrt.-nél vezetett szamlajara torténé megérkezését kovetden keletkezik kotelezettsége.
Az Alapkezeld folyamatos forgalmazassal kapcsolatos feleldssége - kizarolag ezt kdveten - a Befektetési Jegyek
torlésére, valamint a visszavaltas ellenértékének az Alap szamlajardl a Forgalmazokhoz torténd atvezetésre terjed ki. A
Forgalmazok a visszavaltasi megbizast a Befektetési Jegyek értékesitésébdl szarmazo, forgalmazasi jutalékkal
csokkentett sszegnek az ligyfél értékpapirszamlajan torténd jovairasaval teljesitik.

A visszavaltasi megbizast az adott Forgalmazo a beérkezés napjat (T) kéveté masodik banki munkanapon (T+2) teljesiti,
a T+2. napon a hivatalos, Alapkezel6 altal szamolt, a megbizas beérkezésének napjaval (T) datumozott egy Befektetési
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42.2.

42.3.

Jegyre jutd nettd eszkozértéknek megfeleld aron. Amennyiben a megbizas az adott Forgalmazohoz torténd beérkezésének
napja nem banki munkanap vagy a megbizas az adott Forgalmazohoz az aznapi Forgalmazasi 6rakat koveten érkezik
meg, akkor az adott Forgalmazo a megbizast az eredeti beérkezés napjat kovetd elsé banki munkanapon veszik fel és a
tovabbiakban ezt tekintik a megbizas beérkezése napjanak (T).

A visszavaltasi megbizasok felvétele a Forgalmazok nyitvatartasi idejében, a forgalmazasi 6rak alatt torténik. Az egyes
Forgalmazok nyitvatartasi ideje eltérd lehet, err6l a befekteték az adott Forgalmazon keresztiil tajékozodhatnak.

A visszavaltasi megbizasokra vonatkozo6 forgalmazas-elszamolasi nap:

A befekteto részérdl érkezo visszavaltasi megbizast a Forgalmazok a beérkezés napjara (T) vonatkozdan megallapitott
nettd eszkozérték alapjan szamoljak el. Tehat a forgalmazas-elszamolasi nap T.

A visszavaltisi megbizasokra vonatkozo forgalmazas-teljesitési nap:

A befektetd részérdl érkezO visszavaltasi megbizast a Forgalmazok a beérkezés napjat (T) kovetd masodik banki
munkanapon (T+2) teljesitik. Tehat a forgalmazas-teljesitési nap (T+2).

43. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak részletszabalyai:

43.1.

43.2.

A forgalmazasi maximum mértéke:

Nem alkalmazando.

A forgalmazasi maximum elérését koveto eljaras, az értékesités ujrainditisanak pontos feltételei:

Nem alkalmazando.

44. A befektetési jegyek vételi, illetve visszavaltasi aranak meghatarozasa:

44.1.

44.2.

A Befektetési Jegyek vételi €s visszavaltasi aranak alapja az egy Befektetési Jegyre juto nettd eszkozérték.

A fenti arak kiszamitasanak médszere és gyakorisaga:

Az Alap nett6 eszkozértéke naponta keriil kiszamitasra, melyet az Alapkezel6 a https://hold.hu/alapkezelo honlapjan tesz
kozzé. Az Alap T napi forgalmazasanak arbazisat képezo nettd eszkozértékét az Alapkezelé T napi datummal ellatva
T+2 napon ismerteti.

Az Alap T napra vonatkozo nett6 eszkdzértékét az Alapkezelé T+1 napon allapitja meg oly moédon, hogy az Alap altal T
napon birtokolt eszk6zok piaci értékét azok T napi arfolyamadatainak segitségével meghatarozza, és ebbdl levonja az
Alapot T napig terheld kotelezettségeket.

A befektetési jegyek vételével, visszavaltasaval kapcsolatban felszamitott forgalmazasi jutalékok maximalis
mértéke és annak megjelolése, hogy ez — részben vagy egészben - a befektetési alapot vagy a forgalmazot vagy a
befektetési alapkezeldt illeti-e meg:

A Befektetési Jegyek vételi jutaléka a vételi arfolyamérték maximum 10 szazaléka (A Forgalmazok a sajat
tizletszabalyzatuknak megfelelden ennél alacsonyabb vételi jutalékot is meghatarozhatnak.), amely a Forgalmazoét illeti
meg.

Az Alapkezeld tovabbi maximum 10%-os vételi jutalék felszamitasara jogosult, amely az Alapot illeti meg. Az
Alapkezel6 a jutalék pontos mértékét Vezérigazgatdi hatarozatban teszi kozzé. A kozzététel helye a
https://hold.hu/alapkezelo , illetve a https://kozzetetelek.mnb.hu. A hatarozatot ezzel egyidejiileg a Forgalmazoknak is
megkiildi. Az Alap B sorozat HUF esetén a Kivételezett banasmodban részesiilok kdrében a 10%-os vételi jutalék nem
keriil felszamitasra. A Kivételezett banasmodban részesiilok korének meghatarozasat a Kezelési Szabalyzat 10. pontja
tartalmazza.

A Befektetési Jegyek visszavaltasi jutaléka a visszavaltasi arfolyamérték maximum 10 szazaléka (Forgalmazok a sajat
izletszabalyzatuknak megfeleléen ennél alacsonyabb visszavaltasi jutalékot is meghatarozhatnak.) minden sorozat
esetében, amely a Forgalmazot illeti meg.

Az Alapot hosszitavon gondolkod6 befektetoknek ajanljuk, az Alap befektetései is ezzel vannak dsszhangban, igy a nagy
fluktuacié hatranyosan érintené a befektetoket. Emiatt a 2014. december 31-e¢ utan vasarolt befektetési jegyekre
amennyiben a Befektetési Jegy(ek) barmely tulajdonosa 1 éven (365 napon) beliil visszavaltasi megbizast ad, akkor a
Forgalmazok a visszavaltasi jutalékon feliil kotelesek tovabbi 3 szazalék visszavaltasi jutalékot is felszamolni azokra a
befektetési jegyekre, amelyeket 1 éven (365 napon) beliil valtottak vissza. Az 1 év (365 nap) szamitasa soran a Befektetési
Jegy(ek) barmely tulajdonosanak szamlavezetdje altal az adott visszavaltas soran alkalmazott készletparositas alapjan
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eladott készletek bekeriilési datumat kell figyelembe venni. A levont Gsszeg az Alapot illeti meg. Az 1 éven beliili
visszavaltasi jutalék alapja a visszavaltott Befektetési Jegy(ek) visszavaltaskori arfolyamértéke. Az Alap B sorozat HUF
esetén a Kivételezett banasmodban részesiilok korében a 3 szazalékos visszavaltasi jutalék nem kertil felszamitasra. A
Kivételezett banasmodban részesiilok korének meghatarozasat a Kezelési Szabalyzat 10. pontja tartalmazza.

Amennyiben a Befektetési Jegy(ek) barmely tulajdonosa a legutoljara adott vételi megbizas iddpontjatol szamitott 5 banki
munkanapon beliil (T+5) ad visszavaltasi megbizast, akkor a Forgalmazok a visszavaltasi jutalékon feliil jogosultak
tovabbi 5 szazalék biintet6jutalékot is felszdmolni, mely az Alapot illeti meg. Az 5 banki munkanapon beliili
biintetdjutalék alapja a visszavaltott Befektetési Jegy(ek) visszavaltaskori arfolyamértéke.

Az 5 munkanapon beliili (T+5) visszavaltas esetén az 5%-os biintetdjutalék és az 1 éven (365 nap) beliili 3%-os
visszavaltasi jutalék koziil csak az 5%-os biintetdjutalék keriilhet felszamolasra.

Kozvetleniil az Alap Befektetési Jegyeinek vételével, illetve visszavaltasaval kapcsolatban a befektetoket mas koltség
nem terheli.

Felszamitott jutalékokat osszefoglalé tablazat:

Forgalmazdt illeté jutalék Alapot illetd jutalék
vételi jutalék* V‘?iztx;'(?s‘ vételi jutalék visszavaltasi jutalék
Citadella Abszolut T . esod . 0 1 1 éven beliili 3%-os
Hozamt vételi visszavaltasi maximum 10%-os vételi visszavaltasi jutalék
Szarmaztatott arfolyamérték arfolyamérték jutalék, melynek pontos iletve az 5 napon béh’ili
Befektési Alap A maximum 10 maximum 10 mértéke az [gazgatoi 5%-05 visszavlzil tasi
P szazaléka szazaléka hatérozatban szabélyozott | >’ -,
sorozat HUF jutalék
Citadella Abszolut s . 1oxs maximum 10%-os vételi 1 éven beliili 3%-os
. vételi visszavaltasi A . s

Hozamu . o . e jutalék, melynek pontos visszavaltasi jutalék,

. arfolyamérték arfolyamérték o - . -
Szarmaztatott ; ; mértéke az [gazgatoi illetve az 5 napon beliili

. . maximum 10 maximum 10 . . A
Befektési Alap B szazaléka szazaléka hatarozatban 5%-os visszavaltasi
sorozat HUF szabalyozott** jutalék**
Citadella Abszolut s . - . s 1 éven beliili 3%-os
Hozami vételi visszavaltasi maximum 10%-os vételi visszavalidsi jutalék
Szérmaztatott arfolyamérték arfolyamérték jutalék, melynek pontos iletve az 5 ni on béliili
Befektési Alap C maximum 10 maximum 10 mértéke az [gazgatoi 5%-0s Visszavlzll tasi
P szazaléka szazaléka hatarozatban szabalyozott | ©’°7,

sorozat EUR jutalék

45.

46.

47.

*A Forgalmazok a sajat iizletszabalyzatuknak megfeleléen ennél alacsonyabb vételi/visszavaltasi jutalékot is
meghatarozhatnak.

** Az Alap B sorozat HUF esetén a Kivételezett banasmodban részesiilok korében az Alapot illetd vételi/visszavaltasi
jutalék nem keriil felszamitasra. A Kivételezett banasmodban részesiilok korének meghatarozasat a Kezelési Szabalyzat

10. pontja tartalmazza.

Azoknak a szabalyozott piacoknak a feltiintetése, ahol a befektetési jegyeket jegyzik, illetve
forgalmazzak:

Nem alkalmazando.

Azoknak az allamoknak (forgalmazasi teriileteknek) a feltiintetése, ahol a befektetési jegyeket
forgalmazzak:

Magyarorszag.
Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok:

A Kbftv. 106. § (1) alapjan a forgalmazd koételes - a kezelési szabalyzatban meghatarozott hataridd figyelembevételével

- tajékoztatni a befektetési alapkezelSt és a letétkezeldt az altala értékesitett befektetési jegyek darabszamardl, valamint

- amennyiben errdl a forgalmaz6 és a befektetési alapkezeld err6l megallapodott -, a befektetési alapkezel6t a befektetdk
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és képviseldik forgalmazo altal felvett adatairdl. Az ilyen adattovabbitas nem mindsiil a Tpt. szerinti értékpapirtitok vagy
az lizleti titok megsértésének. A befektetési alapkezel6 a jelen bekezdés alapjan a részére atadasra keriild adatokat
kizarolag az értékpapirtitokra vonatkozo rendelkezések keretében, a befektetési alapkezelési tevékenységéhez sziikséges
célra, kiilonosen a befektetdk tajékoztatasa, a befektetési alapkezeld vagy a befektetési alapok kereskedelmi
kommunikaciodja céljara hasznalhatja fel.
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X.

48. Befektetési alap multbeli teljesitménye:

A BEFEKTETESI ALAPRA VONATKOZO TOVABBI INFORMACIO

Netto hozam az

Ddatum Nettd eszkbzérték Eg){jegyre ]'Zto ,N?t&ﬁ hozam az advoi:t: adottévben Refezenci
netto eszkézértek | ddszakban @nnualizalt) L hozam
fom nd&lis)
01/07/2009 200,514,982 1.000075
31/12/2009 1,454 ,615,848 1.031158 3.11% 5.73%
31/12/2010 3,148,428,083 1153205 1184% 1184% 553%
31/12/2011 11,664 ,314,717 1267144 9.88% 9.88% 517%
31/12/2012 14,278,450,177 1324031 4 49% 4 49% 8.52%
31/12/2013 26,282,068,032 1476544 1152% 1152% 5.71%
31/12/2014 29,411,048,997 1.655129 1209% 12.09% 331%
31/12/2015 60,889,517,106 1886273 13.97% 13.97% 1.53%
31/12/2016 65,307,310,343 2088636 10.73% 10.73% 122%
31/12/2017 52,561,739,940 2.087491 -0.05% -0.05% 020%
31/12/2018 48,249,977,646 2165262 3.73% 3.73% 0 31%
31/12/2019 39,181,982,431 2304209 6.42% 6 42% 023%
31/12/2020 45,353,387,338 2532492 9.91% 9.91% 034%
31/12/2021 53,801,718,598 2545510 0 51% 0.51% -0.60%
31/12/2022 41,173,215,153 2496620 -1.92% -192% MHK:3%
31/12/2023 47446,507,937 3.082327 2346% 2346% MHK:9%
nduldstdl 6296 nap) 47,446,507,937 3.082327 8.07% 208 21%
. oy ) Netto hozam az .
Ddatum Nettd eszkbzérték Eg){]egyre ]'fto, ,N?t&j hozam az advoi:t: adottévben Referenci
netto eszkézértek | ddszakban @nnualizalt) L hozam
fom ndlis)
04/01/2017 1,000,000 1000000
31/12/2017 7,149,338 ,297 1001072 0 11% 021%
31/12/2018 6,982,088,254 1042681 4.16% 416% 0 31%
31/12/2019 2,598,580,464 1114856 6.92% 6 .92% 023%
31/12/2020 2,067,079,870 1232957 10 59% 10 59% 034%
31/12/2021 1,925,004,764 1241172 0.67% 0.67% -0.60%
31/12/2022 5,231,829,566 1218517 -1.83% -183% MHK 3%
31/12/2023 4,920,759,938 1527071 2532% 2532% MHK 9%
nduldstdl 2552 nap) 5,231,829,566 1218517 287% 2185%
i y . Netto hozam az ,
Datum Netto eszkézértéek Egy Fgyre 11to Netto hozam az adott adottévben Referencia
netto eszkézérték | ddszakban annualizalt) L. hozam
fom ndlis)
C itadell Szam aztato ttBefektetésiAlap C somwzatHUF
14 /01/2021 100,107 1.001073
31/12/2021 9,717,585 1.012394 118% 1.13% -060%
31/12/2022 11,882,568 0.932396 -790% -790% MHK:0 5%
31/12/2023 21,895,443 1057411 1341% 1341% MHK:3%
indulstol (081 nap) 21,895,443 1.057411 187% 5.63%

49. Amennyiben az adott alap esetében mod van a befektetési jegyek bevonasara, ennek feltételei:

Nem alkalmazando.

50. A befektetési alap megsziinését kivalté koriillmények, a megsziinés hatasa a befektetok jogaira:

A befektetési alap megsziinésének esetére a Kbftv. 75.-79. §-aban leirtak az iranyadoéak. Uzletpolitikai megfontolasbol
az alapkezel0 is donthet az Alap megsziinésérdl. Pozitiv sajat t6kével rendelkez6é befektetési alap esetén a befektetési
alap eszkozeinek értékesitésébol befolyt ellenértekbdl a befektetési alap tartozasai és kotelezettségei levonasat kdvetden
rendelkezésre all6 (pozitiv dsszegii) toke a befektetoket befektetési jegyeik aranyaban illeti meg.

51. Minden olyan tovabbi informacié, amely alapjin a befekteték kell6 t

a felkinalt befektetési lehetdségrol:
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Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra.

Az e pénziigyi termék alapjaul szolgald befektetések nem veszik figyelembe a kornyezeti szempontbol fenntarthatd
gazdasagi tevékenységekre vonatkozo unios kritériumokat.

Az értékpapir-finanszirozasi iigyletek és az tjrafelhasznalas atlathatésagarél, valamint a 648/2012/EU rendelet
médositasarél szolo 2015. november 25-i 2015/2365 eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletnek (Rendeletek) 14.
cikkében foglaltak értelmében a 2011/61/EU iranyelv 23. cikkének (1) és (3) bekezdésének megfeleléen:

o Az Alapkezeld jogosult értékpapir-finanszirozasi igyletet (repd tigylet; értékpapir vagy aru kdlcsonbe adasa,
valamint értékpapir vagy aru kolcsonbe vétele; vétel-eladas ligylet vagy eladas-visszavasarlas tigylet), illetve
teljeshozam-csereiigyletet kotni.

e Az Alap befektetési politikajanak megfeleléen repo tligylet, illetve értékpapir koleson ligylet kotésére jogosult.

Fogalommeghatarozasok:

wteljeshozam-csereiigylet”: a 648/2012/EU rendelet 2. cikkének 7. pontjdban meghatarozottak szerinti, olyan
szarmaztatott tigylet, amelyben egy szerzdd6 fél egy referenciakételezettség teljes gazdasagi eredményét — ideértve a
kamat- és dijbevételeket, az arfolyamvaltozasbol eredd nyereséget és veszteséget, valamint a hitelveszteségeket —
atruhazza egy masik szerz6do félre.

»lepo és forditott repd iigylet”: olyan, megallapodasban szabalyozott tigylet, amellyel egy szerz6d6 fél értékpapirokat,
arukat, vagy értékpapirok vagy aruk tulajdonjogdhoz kapcsolddo olyan garantalt jogokat ruhdz at, amelyek esetében a
garanciat olyan elismert tézsde bocsatja ki, amely az értékpapirokhoz vagy az arukhoz vald jogokkal rendelkezik, ugy,
hogy a megallapodas nem teszi lehetdvé a szerz6d6 fél szamara, hogy az adott értékpapirt vagy arut egyszerre tobb
szerz6dd félre ruhazza at vagy adja biztositékul, tovabba kotelezettséget ir eld azoknak, vagy azokat helyettesito,
ugyanolyan tipusu értékpapiroknak vagy aruknak meghatarozott aron torténd visszavasarlasara, az atruhazoé szerzodo fél
altal meghatarozott vagy meghatarozandd jovébeli iddpontban; a megéllapodas az értékpapirokat, illetve arukat elado
szerz6d6 fél szempontjabol repd megallapodasnak, az azokat megvasarld szerz6dé fél szempontjabol forditott
repomegallapodasnak tekintendd.

wertékpapir vagy daru kolcsonbe addsa” és ,,értékpapir vagy dru kdlcsénbe vétele”: olyan tigylet, amellyel egy szerz6do
fél értékpapirokat vagy arukat ad at azzal a kotelezettségvallalassal, hogy a kélcsonbe vevo azonos értékpapirokat, illetve
arukat fog visszaadni valamely konkrét jovébeli idépontban vagy amikor a kolcsonbe add erre kéri; az ligylet az
értékpapirokat vagy arukat atado szerz6do fél szempontjabol értékpapir vagy aru kdlesonbe adasanak, az atvevo szerz6do
fél szempontjabol pedig értékpapir vagy aru kdlcsonbe vételének tekintendd.

., vetel-eladas tigylet” (buy-sell back) és , eladas-visszavasarlas iigylet” (sell-buy back): olyan ligylet, amellyel egy
szerz6do fél értekpapirokat, arukat, illetve értékpapirok vagy aruk tulajdonjogahoz kapcsolodo garantalt jogokat vasarol
vagy ad el, és amely iigylet soran vallalja, hogy meghatarozott 4ron, valamely jovébeli iddpontban ugyanolyan tipust
értékpapirokat, arukat vagy ilyen garantalt jogokat ad el, illetve vasarol vissza; az adott ligylet az értékpapirokat, arukat
vagy garantalt jogokat megvasarld szerz6d6 fél szempontjabol vétel-eladas tigyletnek, az azokat eladd szerz6dé fél
szempontjabol pedig eladas-visszavasarlas tigyletnek mindsiil; e vétel-eladas tigyletre és eladas-visszavasarlas iigyletre
a 9. pont értelmében vett repd megallapodas, illetve forditott repd megallapodas nem iranyado.

A kollektiv befektetési forma altal alkalmazott értékpapir-finanszirozasi iigyletek és teljeshozam-csereiigyletek
altalanos ismertetése és hasznalatuk indoklasa:

Az Alap kizarélag értékpapir koleson tigyleteket és repd iigyleteket kot.

Repé és forditott repo iigylet
Repd és forditott repd iligyletek hasznalatara az Alap likviditasanak biztositasa, illetve szabad likvid eszkozeinek
befektetése érdekében keriil sor.

Ertékpapir koleson iigylet:

Ertékpapir koleson tigyletet (Ertékpapir koleson adas) az Alap olyan esetekben kot, amikor a befektetési politikajéval
6sszhangban kézép, minimum 1 évre tartott instrumentumra kolcsonzési igény keletkezik. Tekintettel arra, hogy az Alap
a kolcson adott instrumentumot kozép tavon tartand, igy tobblet hozam fejében, és megfeleld ovadék mellett az
instrumentumot kdlcson adja, amiért az Alap kdlesonzési dijat kap.

Az értékpapir-finanszirozasi iigyletek és teljeshozam-csereiigyletek egyes tipusaival kapcsolatban szolgaltatandé
osszesitett adatok

Az éves jelentésében az ilyen tipusu ligyletekrdl az Alap részletes informaciot szolgaltat az alabbi adatok megjelolésével:
e azadott év valamennyi tranzakciéjanak felsorolasa, a tranzakcio értékének és NEE-hez viszonyitott aranyanak
bemutatdsaval
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e a 10 legnagyobb szerz6dod fél bemutatasa évesitett Osszesitett tranzakcio érték alapjan, ahol bemutatasra keriil
a szerz6do fél tipusa, a biztositék dsszesitett értéke, illetve a lebonyolitott tranzakcid dsszesitett értéke
e Osszesitett ligyleti adatok keriilnek bemutatasra a biztositékok likvidalasanak lehet6sége alapjan

Az iigyletekhez felhasznalhato eszkoztipusok

Ertékpapir kblcsonzés esetében 1 éves allampapirok illetve tézsdei részvények.
Repo tigylet esetében: a partner altal elfogadott értékpapir tipusok.

Az iigyletekhez felhasznalhato eszkozoknek az alap kezelt eszkézallomanyahoz viszonyitott maximalis ardnya

Az Alap mindenkor torekszik az iigylet koncentracié diverzifikalasara, de kiilon aranyt nem hataroz meg, azonban a
torvényi limiteket betartva az Alap eszkdzeinek maximalisan 60%-at adhatja értékpapir kolesdnzés keretében kolcson.

Az egyes iigyletekhez felhasznalhaté eszkozoknek az alap kezelt eszkozallomanyahoz viszonyitott varhaté aranya.

Ertékpapir kolcsonzés keretében az Alap jogosult az Alap eszkdzeinek 60%-at koleson adni, ezen beliil nem hataroz meg
az egyes iigyletekhez kapcsolodo limiteket.

A szerz6dé felek kivalasztiasdnak kritériumai (ideértve a jogi statust, a szarmazisi orszigot és a minimalis
hitelmindsitést).

Az Alap, az Alapkezel6 végrehajtasi politikdjaban meghatarozott kritériumok alapjan valasztja ki szerz6d6 partnereit,
ezek a kritériumok:

Ko6zremiikodo befektetési vallalkozasok, Szerz6dé partnerek kivalasztasa

e Az Alapkezel§ a szabalyozott piacok, egyéb piacok, tranzakcidban résztvevd masik partner kereskedési
rendszereihez, platformjaihoz vald kdzvetlen hozzaférés hianyaban a megbizasok teljesitésére igénybe vett
kozremiik6do befektetési vallalkozasok kivalasztasa soran az alabbi szempontokat veszi figyelembe.

o Az Alapkezeld és a befektetési vallalkozas teljesitési politikdjanak rendelkezései 6sszhangban vannak.

o A befektetési vallalkozas teljesitési politikdjanak minésége és hatékonysaga rendszeresen ellendrzott, illetve az
Alapkezel6 annak hatékonysagarol meggy6zodhet.

o A befektetési vallalkozas rendelkezik minden képességgel, hogy a lehet legjobb aron teljesitse a megbizast.

e A befektetési vallalkozas teljesitési politikajaban felsorolt teljesitési helyek szamossaga, illetve a specialis
piacokhoz (olyan régiok, amelyek a befektetési iranyelvekben szerepelnek) vald hozzaférés biztositasa.

e A befektetési vallalkozas arra valo torekvése, hogy végrehajtasi politikajat folyamatosan feliilvizsgalva
csatlakozzon olyan alternativ kereskedési lehet6ségekhez, amelyek a megbizasok magasabb szinvonalu teljesitését
eredményezik.

o A befektetési vallalkozas biztositani tudja a hatékony kommunikaciot, és képes legyen a gyors valaszadasra.

e A végrehajtott tigyletekkel kapcsolatos tajékoztatas, informacidszolgaltatds minésége kielégitd, azok a back-office
szervezeti egységet feladatai ellatasa soran timogatjak.

e a befektetési vallalkozas a megbizasokat gyorsan, illetve a szokasos idon belil teljesitse, valamint minimalizalni
legyen képes a nem teljesitett megbizasok szamat.

o A befektetési vallalkozas tudja kezelni a szokatlan, bonyolult megbizasokat, a szokatlanul nagy volumenre
vonatkozé megbizasokat képes legyen teljesiteni és elszamolni.

e Az elektronikus teljesitési modozatok megfelelé mindsége, gyorsasaga, tovabba képesség az Osszetett tranzakciok
teljesitésére.

e A kereskedési id6 utan adott, vagy a hataron atnyulé megbizasok kezelésének szabélyai kielégitoek.

e A megbizasok végrehajtasa soran az elszamolasok hatékonysaga és pontossaga jo mindségil.

e A hibasan teljesitett megbizasokhoz kapcsolddd panaszok kezelésének szabalyairdl megfelelé eljarasrenddel
rendelkezik, amely alapjan a hibakat kielégité mddon korrigalni képes.

o A befektetési vallalkozas azon képessége, hogy biztositani tudja a megfeleld likviditast.

o A befektetési vallalkozas kereskedési stratégiainak és befektetési elemzéseinek elérhetdsége és mindsége.

o A befektetési vallalkozas, vagy harmadik személy altal végzett befektetési kutatasok elérhetGsége és mindsége,
illetve az azokhoz val6 hozzaférés biztositasa.

Elfogadhaté biztositékok: az elfogadhaté biztositékok ismertetése, tekintettel az eszkoztipusokra, kibocsatora,

e rer
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Az Alap biztositékkén kizarolag olyan eszkozoket fogadhat el, amely a befektetési politikajaval 6sszhangban van, igy az
elfogadhato biztositékok kore megegyezik az alap befektetésre megcélzott instrumentumaira.
Az Alap az értékpapir koleson ligyletekre minden esetben keretmegallapodast kot, ami részletezi az elfogadhatod
biztositékok korét, és befogadasi értékét a piaci értékhez viszonyitva:
e pénzeszkoz vagy magyar diszkontkincstarjegy (DKJ), gy az Ovadék befogadasi értéke 100%.
magyar allampapir, ugy az Ovadék befogadasi értéke 95%.
tézsdei részvény vagy vallalati ktvény, ugy az Ovadék befogadasi értéke 70%.
HOLD Alapkezel6 Zrt. altal kezelt befektetési alap, gy az 6vadék befogadasi értéke 90%.
egyéb (nem a HOLD Alapkezel§ Zrt.) altal kezelt nyiltvégii kollektiv értékpapir, igy az 6vadék befogadasi értéke
70%.
e Kiilfoldi OECD Allamban kibocsatott 5 évnél nem hosszabb lejarati allamkétvény, ugy az dvadék befogadasi
érteke 90%.

A Dbiztositékok értékelése: az alkalmazott biztositékértékelési modszertan ismertetése és alkalmazasanak
indokldsa, tovabba arra vonatkozé tdjékoztatas, hogy sor keriil-e napi piaci értéken valé értékelésre és napi
valtozo letét alkalmazasara.

A Biztositékok napi szinten beértékelésre kertilnek, és az Alapkezelé megallapitja az értékpapir kolcsonok fedezettségét.
Az Ertékpapir koleson tigyletekre kotott keretszerz6dés minden esetben rendelkezik a fedezettség feltoltési szintjérdl:

A koleson fedezettségének mértéke, Ertesitési pont:

A fedezetbe adott Ovadék értéke Gsszesen:

Sziikséges induld fedezettség szintje 120 %

Ertesitési pont 110 %

Ovadékok befogadasi értéke (Eljarasi rendben meghatarozott szamités szerint)
A koleson fedezettsége =

Ko&leson kotéskori, ill. aktualis piaci értéke koziil a magasabb érték

Kockazatkezelés: az értékpapir-finanszirozasi iigyletekhez, a teljeshozam-csereiigyletekhez és a
biztositékkezeléshez kapcsolédoé kockazatok, példaul miikodési, likviditasi, partner-, letétkezelési és jogi kockazat,
valamint adott esetben a biztositék ujrafelhasznalasiabél szarmazé kockazat ismertetése.

Tekintettel arra, hogy kizarélag értékpapir-finanszirozasi ligyletekre jogosult az alap /Ertékpapir kolcson adis, és Repo
ugylet/, igy kizarélag a biztositék jrafelhasznalasabol és annak hibas értékelésébol eredé kockazat meriil fel. Ennek
csokkentésére az Alap egy 20 %-os tobblet fedezettséget kérhet az tigyleti partnerét6l. A felhasznalhatdé ovadékok
értékelésébdl szarmazd kockazatok kezelésére pedig a kiilonbozé értékpapirok arfolyam ingadozasdnak képessége
alapjan a papirok értékelésében diszkontalt arat vesz az alap figyelembe. A diszkontalt érték meghatarozasat az
elfogadhato biztositékok pontban részletezésre keriiltek.

Annak részletezése, hogy milyen médon torténik az értékpapir-finanszirozasi iligyletekhez és teljeshozam-
csereiigyletekhez felhasznalt eszk6zok és a kapott biztositékok letéti 6rzése (példaul az alap letétkezel6jénél).

Az Alap a kapott biztositékot két féleképp tartja nyilvan:

e  Transzferalasra keriil az Alap letétkezel6jéhez, ahol az Alap azt elkiilonitetten tartja nyilvan az alap eszkdzeit6l,
¢és kizarolag az értékpapir koleson ligyletek fedezettségének kiszamitasahoz értékeli azokat be, az alap
eszkozértékébe nem keriil beszamitasra.

e A KELER kedvezményezetti zarolas utjan keriil az Alap letétkezel6nél 1évé KELER szamlajara zarolva, ezen
eszkozok nyilvantartasa és értékelése megegyezik az el6z6 pontban leirtakéval.

A biztositék ujrafelhasznaliasira vonatkozé esetleges (szabalyozasbdl eredé vagy onként vallalt) korlatozasok
részletezése.

A biztositék felhasznalasara az Alap kizardlag akkor jogosult, ha az ligyletbdl szarmazo kotelezettségeit a partner nem
teljesiti. Ilyen esetekre vonatkozoan az Alap és a Kolesonzési partner kozott 1étrejott keretszerz6dés ad szabalyozast.
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Az értékpapir-finanszirozasi iigyletekbél és teljeshozam-csereiigyletekbdl szirmazé hozam megosztasara
vonatkozo stratégia: az értékpapir-finanszirozasi iigyletekkel és teljeshozam-csereiigyletekkel elért és a kollektiv
befektetési formahoz visszakeriilé bevétel, valamint az alapkezel6nél, illetve a harmadik feleknél (pl. a
kolesonnyujté iigynoknél) felmeriilé koltségek és dijak leirdasa. A tdjékoztatoban vagy a befektetok szamara
nyujtott tajékoztatasban fel kell tiintetni az alapkezel6 és e felek kozotti kapcsolat jellegét is.

Az Alap értékpapir kolcsonzési dijra jogosult. A Koélesonzési dij teljes egészében az Alap eszkdzértékét noveli, ennek a
dijnak a mértéke nagymértékben fiigg az aktualis piaci viszonyoktol, kamat kdmyezettdl. Az ilyen tipusu ligyletek
kapcsan az alapkezel6 kiilon dijazasban, jutalékban nem részesiil. Altalanossagban elmondhaté, hogy a dij mértéke 0,5%
- 3,5% kamat felar kozott mozog a mindenkori Jegybanki alapkamathoz képest.
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XI.  KOZREMUKODO SZERVEZETEKRE VONATKOZO ALAPINFORMACIOK

52. A befektetési alapkezelére vonatkozo6 alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam):
Neve: HOLD Alapkezel6 Befektetési Alapkezeld Zartkoriien Miikodo Részvénytarsasag
Cégforma: zartkoriien miikodo részvénytarsasag

Cégbejegyzés szama: 01-10-044222

53. A letétkezelore vonatkozé alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai:
Neve: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Cégforma: zartkdriien miikodo részvénytarsasag

Cégbejegyzés szama: 01-10-041348
Feladatai:

Az Alapkezel6 az Alap letétkezelésével a Kbftv. 64. § (1) bekezdésének rendelkezése alapjan letétkezel6t koteles
megbizni, aki a Kbftv. 64. § (3) bekezdés szerint a Kbftv. 4. § (1) bekezdés 68. pont b) alpontban foglalt intézmény lehet.

A Letétkezel0 tisztességesen, magas szakmai szinvonalon, fiiggetleniil és az Alap és az Alap befektetdinek érdekeit szem
el6tt tartva jar el. A Letétkezel6 nem végezhet olyan tevékenységeket az Alap részére, amelyek az Alap, annak befektetdi,
az Alapkezeld vagy sajat maga kozott Osszeférhetetlenséget okozhatnak, kivéve, ha a Letétkezeld letétkezel6i
tevékenységét egyéb esetlegesen Osszeférhetetlen tevékenységeitdl miikddési és hierarchikus szempontbol elvalasztja, és
az esetleges Osszeférhetetlenségeket feltarja, kezeli, nyomon koveti és az Alap befektetdi el6tt nyilvanossagra hozza.

A Kbftv. 64. § (7-(9) bekezdéseinek megfelelden a Letétkezeld az alabbi letétkezeldi feladatokat végzi:

a) gondoskodik az Alap pénzmozgasainak megfelelé nyomon kovetésérdl és arrol, hogy az Alap Befektetési Jegyeinek
jegyzése soran a befektetok altal vagy neviikben tortént befizetések beérkezzenek

b) biztositja, hogy az Alap készpénzallomanya a Bszt. 57. §-aban megallapitott elvekkel &sszhangban, az Alap, vagy az
Alap nevében eljard Alapkezeld nevére nyitott, a Bszt. 60. § (1) bekezdés a)-c) pontjaban meghatarozott intézménynél,
vagy a 2006/73/EK iranyelv 18. cikk (1) bekezdés a)-c) pontjaban meghatarozott intézménnyel megegyezd természeti,
az unids joggal egyenértékii prudencialis szabalyozas és feliigyelet ala esé intézménynél vezetett szamlan legyen
konyvelve;

c) ellatja a letétbe helyezett pénziigyi eszk6zok illetve a pénziigyi eszk6zokbol szarmazd jog fennallasat igazold
dokumentumok letéti 6rzését és letétkezelését, valamint — az Alap tulajdonaként mindenkori egyértelmli azonositas
érdekében — vezeti az Alap értékpapirjainak nyilvantartasara szolgalo szamlat, az értékpapirszamlat, a fizetési szamlat,
az ligyfélszamlat.

d) arendelkezésre bocsatott tajékoztatas vagy dokumentumok, illetve a rendelkezésre allo kiils6 bizonyitékok alapjan
minden egyéb eszkdz tekintetében meggydzddik arrdl, hogy a szoéban forgd eszk6zok az Alap tulajdonat képezik-e, és
naprakész nyilvantartast vezet azokrdl az eszkozokrdl, amelyek megallapitasa szerint az Alap tulajdonat képezik

e) ellendrzi, hogy az Alap Befektetési Jegyeinek kibocsatasa, értékesitése visszavaltasa és érvénytelenitése a
jogszabalyoknak és az Alap Kezelési Szabalyzatanak megfelelden torténik-e.

f) biztositja, hogy az Alap befektetési jegyeinek nettd eszkozértékét a jogszabalyoknak és az Alap Kezelési
Szabalyzatanak, valamint a Kbftv. 38. §-aban meghatarozott eljarasoknak megfelelden szamitsak ki,

g) végrehajtja az Alapkezel6 utasitasait, kivéve, ha azok ellentétben allnak valamely jogszabaly rendelkezésével vagy
az Alap Kezelési Szabalyzataval.

h) gondoskodik arrdl, hogy az Alap az eszkozeit érintd ligyletek soran az ellenértéket a szokéasos hataridén beliil kézhez
kapja;

i) biztositja, hogy az Alap a bevételét a jogszabalyokkal és a Kezelési Szabélyzataval 6sszhangban hasznélja fel.

A Letétkezel6 megfelel6 eljarasokat hoz 1étre és hajt végre az elobbiek szerinti letétkezeldi feladatok ellatasa korében,
az ABAK-rendelet 83-99. cikkeinek megfelelden.

A letétkezeld felelos az Alap vagy az Alap befektetdi felé a fent felsoroltak c) pontja értelmében letétbe helyezett
pénziigyi eszkdzdknek a letétkezeld, vagy a letétkezeléssel megbizott harmadik fél altali — az ABAK-rendelet 100.
cikkében meghatarozott esetekben megvalosulo — elvesztéséért. A letétben 6rzott pénziigyi eszkdzok elvesztése esetén a
letétkezel6 indokolatlan késedelem nélkiil ugyanolyan tipusi pénziigyi eszkozoket vagy az eszkozoknek megfeleld
pénzosszeget bocsat az Alap vagy az Alap nevében eljard Alapkezel rendelkezésére. A letétkezel6t nem lehet
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felelésségre vonni abban az esetben, ha — az ABAK-rendelet 101. cikkében meghatarozottaknak megfeleléen —
bizonyitani tudja, hogy az eszkdzok elvesztése olyan, érdemleges befolyasan tilmend kiilsé esemény miatt kdvetkezett
be, amely minden ésszerii er6feszités ellenére is elkeriilhetetlen lett volna.

A letétkezeld felelosséggel tartozik az Alapnak illetve az Alap befektetdinek minden altaluk amiatt elszenvedett
veszteségért, hogy a letétkezelé hanyagsagbol vagy szandékosan nem tett maradéktalanul eleget a Kbftv-ben el6irt
kotelezettségeinek.

A konyvvizsgaléra vonatkozo alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai:
Neve: H K Adokontroll Kényveld és Konyvvizsgalo Kit.

Cégforma: korlatolt feleldsségii tarsasag

Székhelye: 6055 Fels6lajos, Harsfa u. 10.

Cégjegyzékszama: 03-09-109816

Kamarai nyilvantartasi szdma:002125

A konyvvizsgalatot ellatd természetes személy neve: Dr. Hegedlis Mihaly (6050 Lajosmizse, Batthyany u 9., kamarai
nyilvantartasi szama: 006219)

A Megbizott a konyvvizsgaloi feladatokat:

e aszamvitelrdl sz616 2000. év C. tv.

o akollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrol, valamint egyes pénziigyi targyt térvények modositasarol szold 2014.
évi XVI. térvény

o abefektetési alapok beszamold készitési és konyvvezetési kotelezettségrol szo16 215/2000 (XII.11) kormanyrendelet-

e a Magyar Konyvvizsgal6éi Kamararol és a konyvvizsgaloi tevékenységrdl szolo 2007. évi LXXV. tv. és annak
modositasai alapjan végzi.

Az olyan tanacsadora vonatkozo alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), amelynek
dijazasa a befektetési alap eszkozeibél torténik:

Neve: Adalfa Alapkezeld Zrt.
Cégforma: zartkdriien miikodo részvénytarsasag

Cégbejegyzés szama: 01-10-046708

A forgalmazokra vonatkozé alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladataik:

Neve: HOLD Alapforgalmazo Zrt.
Cégforma: zartkoriien miikddo részvénytarsasag
Cégbejegyzés szama: 01-10-048412

Neve: CIB Bank Zrt.
Cégforma: zartkoriien miikodo részvénytarsasag
Cégbejegyzés szama: 01-10-041004

Neve: Concorde Ertékpapir Zartkoriien Miikodé Részvénytarsasag
Cégforma: zartkdriien miikodo részvénytarsasag
Cégbejegyzés szama: 01-10-043521

Neve: Equilor Befektetési Zrt.

Cégforma: zartkoriien miikddo részvénytarsasag
Cégbejegyzés szama: 01-10-041431

Neve: Erste Befektetési Zrt.

Cégforma: zartkdriien miikodo részvénytarsasag
Cégbejegyzés szama: 01-10-041373

Neve: KBC Securities Magyarorszagi Fidktelepe
Cégforma: fioktelep
Cégbejegyzés szama: 01-17-000381

Neve: MBH Befektetési Bank Zrt.
Cégforma: zartkoriien miikodo részvénytarsasag
Cégbejegyzés szama:
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Neve: OTP Bank Nyrt.

Cégforma: zartkdriien miikodo részvénytarsasag
Cégbejegyzés szama: 01-10- 041585

Neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Cégforma: zartkoriien miikodo részvénytarsasag
Cégbejegyzés szama: 01-10- 041042

Neve: SPB Befektetési Zrt.

Cégforma: zartkdriien miikodo részvénytarsasag
Cégbejegyzés szama: 01-10-044420

Neve: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Cégforma: zartkdriien miikodo részvénytarsasag
Cégbejegyzés szama: 01-10-041348

Feladataik:
Az Alap befektetési jegyeinek forgalomba hozatala és folyamatos forgalmazasa soran a Forgalmazok a Kbftv. 106.§-
108.§-ainak vonatkozo rendelkezései szerint jarnak el.

57. Az ingatlanértékeldre vonatkozo6 alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam):
Nem alkalmazando.
58. A prime brokerre vonatkozé informaciok

58.1. A prime broker neve

Nem alkalmazando.

58.2. Az ABA prime brokerrel kotott megallapodasa lényegi elemeinek, a felmeriil6 6sszeférhetetlenségek kezelésének
leirasa
Nem alkalmazando.

58.3. A letétkezel6vel kotott esetleges megallapodas azon elemének leirdsa, amely az ABA eszkozei atruhdzasanak és
ujrafelhasznilasnak lehetéségére vonatkozik, tovibba a prime brokerre esetlegesen atruhazott felelésségre
vonatkoz6 informacié leirasa

Nem alkalmazando.
59. Harmadik személyre kiszervezett tevékenységek leirasa, az esetleges dsszeférhetetlenségek bemutatasa

Az Alapkezel6 az Alap befektetési dontéshozatalat (a befektetési politika végrehajtasaval kapcsolatos befektetési, stratégiai
és eszkozallokacidés dontések meghozatala) a 02/2012 (03.29.) szamu Igazgatoi hatarozattal kiszervezte az Adalfa
Alapkezelé Zartkoriien Miikodo Részvénytarsasagnak. Az Alap befektetési dontéshozatalat a 2012. aprilis 1-én az Adalfa
Alapkezelé Zrt. és a HOLD Alapkezel6é Zrt. kozott 1étrejott kiszervezési szerz6dés alapjan 2012. aprilis 1-ét61 a Hold
Alapkezel6é Zartkoriien mikodd Részvénytarsasag végzi.

Az Alapkezelé a Kbftv. 41. §-aban, valamint az eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvnek a mentességek az altalanos
miikodeési feltételek, a letétkezeldk, a tokeattétel, az atlathatosag és a feliigyelet tekintetében torténd kiegészitésérdl szolo
2011/61/EU rendelet (tovabbiakban: Rendelet) 75. cikkében foglalt altalanos elvek figyelembevételével jar el a kiszervezés
soran.

Az Adalfa Alapkezeld Zrt. megfelel6 szervezeti struktara kialakitasaval és mikodtetésével gondoskodik arrdl, hogy kizarja,
vagy a lehetd legkisebbre csokkentse a Kbftv 34.§ illetve a Rendelet 30. cikkében definialt 6sszeférhetetlenséget. Az Adalfa
Alapkezel6 Zrt. biztositja az esetleges Osszeférhetetlenségek megeldzését, kezelését és folyamatosan ellendrzi az esetleges
Osszeférhetetlenség érdekében kovetendo eljarasok és az elfogadott intézkedéseket betartasat.

Budapest, 2024. oktober 7.

Szab6 Balazs
vezérigazgatd

HOLD Alapkezeld Zrt
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